
C a le nda r R e fe rinta S urs a Ora D a ta

FP  - Data  pla tii BVB  01 iul. 1

Rate le  de  do banda  la  banc i MAY BNR 10:00  01 iul. 2

Bilant FI (no n-FM) 1Q20 BNR 10:00  01 iul. 3

Rezerve le  inte rna tio na le J UN BNR 10:00  01 iul. 4

SNG - Ex-div Date BVB  02 iul. 5

IP P I MAY INSSE 09:00  02 iul. 6

So majul BIM MAY INSSE 09:00  02 iul. 7

CA in co mertul cu amanuntul MAY INSSE 09:00  06 iul. 8

S ta t is t ic i P ia ta Va lo a re z i/ z i YTD

Ca pita liza re  burs ie ra  mdEUR 19.58 0.0% - 16.4%

Lic hidita te  zilnic a  mEUR 2.59 - 23.6% - 59.1%

Indic i Va lo a re z i/ z i YTD

BET top 15 RO 8,626.3 0.26% - 13.5%

BET- XT top 25 RO 785.0 0.15% - 14.2%

WIG20 P olonia 1,769.5 0.6% - 17.7%

S &P  500 S UA 3,053.2 1.5% - 5.2%

DAX Ge rma nia 12,232.1 1.2% - 7.7%

TOP IX Ja ponia n/a n/a n/a

S S EC China 2,961.5 - 0.6% - 2.6%

M a rfuri Va lo a re z i/ z i a n/ a n

P e trol WTI COMEX US D/bbl           38.49 0.00% - 34.2%

Aur COMEX     1,770.62 0.00% 25.7%

Cupru COMEX US D/livra              2 .66 0.00% - 1.7%

Va lute Va lo a re z i/ z i a n/ a n

EUR/RON 4.8439 0.04% 2.3%

P ia ta  M o ne ta ra a n/ a n

Doba nda  re fe rinta 1.75% - 25pb

ROBOR 3M 2.20% - 103pb

Titluri de  s ta t 10Y 3.97% - 68pb

Indic a to ri M a c ro N iv e l R e fe rinta

P IB (a n/a n) 2.40% 1Q20

IP C (a n/a n) 2.26% Ma y- 20

Ra ta  soma jului 4.80% Apr- 20
Sur s a :  INSSE ,  E UR OST AT ,  B NR ,  B VB ,  MF,  ZF,  P R OFIT . r o,  AGE R P R E S,  R e ute r s ,  E qui tyR T   

C ifre  c he ie  B ET+S IF p re t  (RON) ∆ z i / z i ∆ an/ an EP S  (RON) P / E
p ro f it  ne t  

F Y 19  (mRON)
∆ an/ an

D P S  2 0 2 0  

(RON)

rand ame nt  

D P S  2 0 2 0
e x - d a t e d at a  p la t i i

S NP  (a ) 0.324 1.25% - 18.0% 0.06 5.0x 3,634.6 3.5%                 0 .031 9.6% 13 ma i 2020  05 iun. 2020 

B RD (a )            11.54 0.35% - 8.7% 2.1 5.4x 1492.2 - 4.1%  -  - 11 ma i 2020  -  

S NG  (a ) 31.9 - 0.31% - 0.9% 3.7 8.6x 1428.3 4.5%                  1.610 5.0% 02 iul. 2020  24 iul. 2020 

TGN (a ) 293 0.34% - 18.6% 29.7 9.9x 349.5 - 29.5%              15.470 5.3% 25 iun. 2020  17 iul. 2020 

EL  (a ) 10.45 0.00% - 7.5% 0.6 17.1x 206.7 - 10.3%                0 .725 6.9% 08 iun. 2020  26 iun. 2020 

DIGI*** (a ) 34.8 1.16% 16.0% 2.0 17.6x 198.3 136.5%                0 .650 1.9% 15 ma i 2020  29 ma i 2020 

TEL (a ) 20.3 0.50% - 3.3% 1.4 14.2x 104.5 28.5%                0 .480 2.4% 03 iun. 2020  25 iun. 2020 

S NN  (a ) 15.62 - 0.51% 40.7% 1.8 8.7x 540.9 31.7%                 1.653 10.6% 15 iun. 2020  25 iun. 2020 

COTE (a ) 77.6 0.00% - 2.8% 6.6 11.7x 57.6 - 5.1%                7 .052 9.1% 10 iun. 2020  25 iun. 2020 

M 34.2 0.29% 5.2% 0.7 45.8x 16.5 23.8%  -  - -  -  

S FG 15.3 - 0.97% - 19.8% 1.4 10.7x 55.2 129.6%  n/a  - -  -  

WINE 21.8 - 0.91% - 4.6% 2.0 10.9x 40.0 5.5%  n/a  - -  -  

B VB  (a )  24 0.00% 7.6% 0.8 29.7x 6.5 - 33.4%                 0 .815 3.4% 18 ma i 2020  05 iun. 2020 

FP  (a ) 1.255 0.00% 17.3% 0.46 2.7x 3,130.3 234.8%                0 .064 5.1% 09 iun. 2020  01 iul. 2020 

S IF1 (a ) 2.27 - 1.30% 2.3% 0.31 7.3x 159.5 106.6%  -  - 21 se p. 2020  08 oc t. 2020 

S IF2  (a ) 1.29 - 1.15% - 2.6% 0.13 9.9x 11.1 - 77.9%                0 .060 4.7% 18 ma i 2020  11 iun. 2020 

S IF3  (a ) 0.354 - 1.39% 30.6% 0.08 4.2x 181.8 173.2%             0 .0355 10.0% 05 oc t. 2020  26 oc t. 2020 

S IF4  (a ) 0.714 0.85% 13.3% 0.14 5.0x 111.9 390.9%  -  - 03 se p. 2020  21 se p. 2020 

S IF5  (a ) 2.11 0.00% 1.9% 0.21 9.9x 124.1 29.0%                 0 .100 4.7% 11 iun. 2020  01 iul. 2020 

TLV  (a )           2 .105 0.24% - 12.1%                 0 .4  5.7x             1,848.1 47.9%                  0 .115 5.5%  02 oc t. 2020  16 oc t. 2020 

* V UA N  inloc uie s t e  B V P S la FP  s i  SIF;   ** r andame nt  DP S - c al c ulat  r e lat i v  l a  ul t imul  pr e t  de  inc hide r e ;   *** DIGI - pr of i t ul  ne t  c al c ulat  l a  c ur s ul  me diu de  s c himb v alutar  af e r e nt  pe r ioade i  de  r e f e r inta; ****SIF1,  SIF4 - i n  A GA  o al ta  v ar ianta de  r e par t i z ar e  pr of i t  ne t ; (a) - DP S apr obat ; (p) - DP S pr opus  s pr e  apr obar e .
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Sumar piata

Indicele BET a crescut usor in sedinta de ieri, in timp ce BET-FI s-a corectat (BET +0.26%,
BET-FI -0.49%). Volumele zilnice au fost de 2.59 mEUR, sub media ultimelor 12 luni de 8.25
mEUR, cu zero tranzactii pe piata DEAL. FP (stabil, 0.75 mEUR), TLV (+0.24%, 0.51 mEUR)
si SNG (-0.31%, 0.28 mEUR) au fost cele mai tranzactionate.

Stiri companii

Nuclearelectrica <SNN>
ANRE stabileste pentru producator pretul reglementat la energia electrica pentru 2H20
la 182.63 RON/MWh, in scadere cu cca. 3.1% fata de pretul din 1H20 de 188.47%
RON/MWh
Cantitatea de energie electrica care urmeaza sa fie livrata de producator pe segmentul
reglementat in perioada 01 iulie - 31 decembrie 2020 se ridica la 1.095 TWh.

OMV Petrom <SNP>
Castiga licitatia pentru perimetrul II offshore in Georgia
Licitatia a fost organizata de Ministerul Economiei si Dezvoltarii Durabile a Georgiei.
Perimetrul va fi concesionat numai daca negocierea unui contract de partaj a productiei va
fi finalizata cu succes. In acest caz, compania va obtine drepturile de a desfasura activitati
de explorare titei si gaze naturale in perimetrul II.

Digi Communications <DIGI>
ANCOM reinnoieste autorizatia RCS & RDS pentru aplicarea unor suprataxe pentru unele
servicii de roaming in SEE, pentru o perioada de 12 luni.

SIF Transilvania <SIF3>
AGEA respinge propunerea pentru stabilirea unei rate minime de 40% de distribuire a
profitului sub forma de dividende si aproba eliminarea pragului de 5% al fondului
Printre alte puncte aprobate s-au numarat unele modificari ale remuneratiei membrilor CS
si reducerea compozitiei CS de la 7 la 5 membri.

Fondul Proprietatea <FP>
Notificare privind programul de rascumparare numar total de actiuni si echivalentul in
actiuni a GDRuri rascumparate intre 22 - 26 iunie: 5.8 mil. actiuni la 1.2403 RON, ramanand
de rascumparat 447.8 mil. actiuni.

Piata energetica: Tarifele reglementate la energia electrica aplicate de furnizorii de
ultima instanta s-au redus cu 1.89% in urma deciziei ANRE, pentru ultima perioada
inainte de liberalizarea completa a pietei.

Macroeconomie

CE: Increderea in economia locala a crescut pentru a doua luna la rand in iunie.

Min.Fin. s-a imprumutat pe piata interna cu 9.1 mdRON in iunie, cu 82% peste nivelul
tinta.
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LIMITAREA RASPUNDERII

Acest raport este publicat in Romania de catre BT Capital Partners, o societate de servicii de investitii financiare ale carei activitati sunt reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara (ASF).

Prezentul raport emis de BT Capital Partners sale are un caracter pur informativ si nu este conceput/prevazut in scopul utilizarii ca instrument auxiliar in procesul de luare a
deciziilor de investitii si nici in scopul utilizarii acestuia in orice etapa a prestarii unor servicii sau activitati de investitii. Orice persoana care intelege sa foloseasca prezentul raport in
procesul de luare a deciziilor de investitii, precum si utilizarea acestuia in orice etapa a prestarii unor servicii sau activitati de investii, isi asuma in mod expres toate riscurile
aferente, BT Capital Partners neavand nici o obligatie legala sau de orice alta natura fata de persoana in discutie ce ar deriva din publicarea acestui raport public. Cu alte cuvinte,
prezentul raport publicat de BT Capital Partners nu trebuie interpretat ca: a) Oferta de vanzare/subscriere sau orice alt serviciu sau activitate de investitii cu privire la instrumente
financiare mentionate in rapoarte; b) Instrument de reclama pentru instrumentele financiare mentionate in rapoarte.

Informatiile care stau la baza prezentului raport au fost obtinute din surse publice, considerate, in limita datelor disponibile publice, relevante si de incredere cum ar fi: Institute de
Statistica, Banci Centrale, Agentii Financiare & Organizatii Interne si Internationale, etc. Lista de mai sus nu este exhaustiva, BT Capital Partners avand dreptul sa modifice in orice
moment si fara un preaviz prealabil sursele publice utilizate. Atragem insa atentia cu privire la faptul ca acuratetea/corectitudinea acestor informatii din surse publice nu poate fi
verificata, atestata si/sau contestata de institutia noastra.

Opiniile analitice exprimate in prezentul raport reflecta punctul de vedere al analistilor la momentul publicarii, rezultat prin rationament independent, cu metode analitice specifice.
Opiniile exprimate in prezentul raport pot sa nu coincida cu pozitia tuturor societatilor din grupul Bancii Transilvania. Opiniile au fost exprimate cu buna-credinta, fara omisiuni
intentionate si in conditii limitate de acces la informatii: a existat acces doar la datele si informatiile facute publice de catre organisme si organizatii nationale si
internationale. Prezentul raport nu contine si/sau nu este fundamentat pe date care pot sa fie considerate informatii privilegiate in sensul legii aplicabile, BT Capital Partners
respectand in totalitate cerintele legale privind gestiunea informatiei privilegiate si cele privind prevenirea abuzului de piata, precum si a celor legate de conflictul de interese.

Atragem atentia cu privire la faptul ca prezentul raport nu reprezinta servicii sau activitati de investitii in sensul pachetului legislativ european MIFID II/MIFIR, astfel incat subliniem
ca persoanele care folosesc informatiile din prezentul raport nu beneficiaza de protectia oferita de cadrul de reglementare mentionat mai sus, fiind singurii raspunzatori pentru orice
potential prejudiciu rezultat din utilizarea aceastei informatii. Prezentul raport al BT Capital Partners ar putea fi nepotrivit pentru unii investitori (in functie de situatia financiara,
orizontul si obiectivele investitionale). Subliniem ca prezentul raport nu reprezinta o recomandare individuala si/sau personalizata unei anumite persoane sau grup de persoane de
orice natura. Acest raport nu a fost emis la solicitarea unei terte parti fata de BT Capital Partners si/sau in legatura cu realizarea uneia sau mai multor tranzactii cu instrumente
financiare. Valoarea instrumentelor financiare la care se face referire in prezentul raport fluctueaza in timp, iar performanta trecuta nu constituie sub nicio forma un indicator pentru
performanta viitoare. Totodata, subliniem faptul ca investitiilor le sunt asociate factori de risc, care nu sunt totalmente explicitati in prezentul raport. Altfel spus, BT Capital Partners
sau orice colaborator nu sunt responsabili pentru niciun fel de pierdere directa si/sau potentiala, rezultata din utilizarea elementelor publicate in acest raport.

Prezentul raport poate fi modificat oricand fara o notificare prealabila, BT Capital Partners rezervandu-si dreptul de a intrerupe publicarea fara aviz prealabil.

Remuneratia autorilor prezentului raport nu este in niciun fel influentata de opiniile exprimate in cadrul acestuia.
BT Capital Partners, angajatii sau colaboratorii sai sau ai grupului din care face parte pot avea expunere pe orice instrument financiar analizat in acest raport.

Reproducerea totala sau partiala a acestui raport este permisa doar prin mentionarea sursei.

Arhiva rapoartelor de analiza publice emise de BT Capital Partners poate fi consultata accesand http://btcapitalpartners.ro/analize/.
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