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se consolideaza in proximitatea pragului 4.55 )

Ultimele doua saptamani au adus doar consolidare in cursul Dai[y EURRON=

euro/leu, carearamas astfel in proximitatea pragului cheie 4.551 BarOHLC, EURRON-,
o rezistenta de 4 ani care a cedat de curand, dar de care piata se 09/06/2017, 4.5639, 4.5650, 4.5580, 4.5601 Price
pare canu sepoate desprinde inca.
‘(-4.6
Evolutiile recente au favorizat conturarea unei rezistente minore (li ?
la 4.575 si avem, prin urmare, un nou culoar de urmarit intre 458
4.55-4.575, o [
Daca e ca moneda unica sa se duca spre obiectivul de la 4.6, asa 1 @ i 'l | 4.5601
cum avertizam inca de cand rezistenta de la 4.55 a cedat, atunci (v) i 0 !
vom vedeamai intai tentative de penetrare la rezistenta 4.575. In | J ‘_‘5444
caz contrar, cursul ar putea reveni sub 4.55, ceeace ar inclina nirl /
usor balanta din nou in favoarealeului. . L I ! Lalie e
l ' Il | ' I l - 4.57
: . ' }\ - 4.5
trend minor A stabilizare ‘ ”
perspectiva de ansamblu C crestere e 448
4.575 - rezistenta mai-iunie _ 4.46
4.6 - proiectie 1.0FIB
. - proiectie 1.0FIB /grad diferit _4.44
- proiectie 0.618FIB
4.62 -4.63 proee )
el e 51 Rsl, EWERG=, 09/06/2017, 47.394
455 - fosta rezistenta 2013-2017
- retragere 0.50FIB
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4~ USD/RON

0 revenire peste 4.1 ar lansa cursul spre 4.15

fi Ai[4.03-4] avem atat o importanta
proiectie Fibonacci, cat si un prag psihologic, prin urmare e de
asteptat ca piata sa reactioneze, cel mai probabil sa salte de la
aceste niveluri . Totusi, aceste eventuale reactii pozitive le-am
privi doar ca miscari contra trend (trendul de ansamblu ramane
negativ) si nu ne asteptam sa depaseasca4.1 sau, intr -un caz mai

extrem, confluenta Fibonacci de la 4.15-4.17.0

Si in raport cu dolarul american am avut parte de o stabilizare,
doar ca aici ea survine pe un trend favorabil monedei nationale.
Cu alte cuvinte, suporturile pe care la anticipam la 4.03-4 au
generat reactia asteptata pe piata in sensulin care cursul arevenit
exactpana la rezistentele minore dela 4.1

In continuare, e posibil careactia la suporturi sa se amplifice, iar
daca 4.1 cedeaza,atunci putem vorbi de o depreciere pe termen
scurt a monedei nationale panala 4.154.17. Chiar si asa, trendul
de ansamblu ar ramane in favoarea leului, fiindca nu am iesi din
parametrii canalului detrend descendent

trend minor A stabilizare

perspectiva de ansamblu C scadere

- retragere 0.618FIB

4.1 - proiectie 1.0FIB
- retragere 0.382FIB
4.15-4.17 - retragere 0.382FIB /grad diferit
- retragere 0.50FIB
- proiectie 0.618FIB
4.03 -4.0 apex triunathdomar
3.96 - proiectie 1.618FIB grad diferit
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"“ CHF/RON

By
0 noua tentativa la rezistentele 4.2 -4.22

fAici, intre 4.2 si 4.22 avem atat retrageri Daily CHFRON=
Fibonacci, cat si un gaplasatin urma cand cursul aluat-oin jos in BarOHLC, CHFRON=, Bid, 09/06/2017, 4.2049, 4.2164, 4.1890, 4.1930, -~

aprilie, deci suficiente argumente pentru a vedea aici rezistente
importante si a asteptareactia pietei inainte de a anticipa evolutia

in viitorul apropiat.o

Dupa ceintr -o prima fazacursul franc/leu a batut in retragere de

la 4.2, saptamanatrecuta am asistat la 0 noua tentativa a pietei de
a acoperi gap-ul de la 4.208-4.234 (lasat in urma pe cadereadin
aprilie) si de a forta, totodata, rezistentele date de retragerile

Fibonacci dela 4.2-4.22.

Daca acest gap va fi acoperit, sunt sanse reale ca francul saisi
continue apreciereain raport cu leul si satinda spre maximele din

martie, de la 4.265.

trend minor A stabilizare
perspectiva de ansamblu A stabilizare
- retragere 0.5FIB
4.2-4.22 - retragere 0.618FIB
4.208 -4.234 - gap
- retragere 0.236FIB
4.265 - rezistenta canal de trend 0 feemem e e ieiee e T e cemmmec e aaaad ﬁ
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 ! \\L/,Il 1 1
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4.12 - retragere 0.618FIB
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" EUR/USD

. : BT
temporara consolidare in trend ascendent )

i Mo n eudica a ajuns saptamana trecuta Dai[y EUR=

la al treilea dintre obiectivele pe care le-am anticipat, respectiv

BarOHLC, EUR=, Bid, 09/06/2017, 1.1213, 1.1237, 1.1168, 1.1181,

1127, si pare safi intampinat oarecarerezistenta. Nu este exclus '

sa asistam pe termen scurt la miscari corective minore sau pauze ,‘3)9 -
in trend, dar in ce priveste perspectiva de ansamblu, nu avem H4) -1.14
motive saprevedem vreo schimbare de directie. Suporturi minore l“ 1.
ne asteapta la 111 respectiv 1097 si orice reactie negativa ar | ﬁl 1 REZISTENL [ b
trebui in principiu saselimiteze la acestead JI IH 'lefﬁi / I“n ’:'

! 1!" g i J N

) S

Asa cum am anticipat, pragul 1127 a generat reactii in cursul
euro/dolar, cares-aulimitat i cel putin deocamdatai la suportul

minor 111 si el prevazutin analizele noastre.

Acest mic punct de sprijin este relevant pentru trendul actual de
crestere, dar nu e crucial satina i cu alte cuvinte, putem admite

corectii si mai ample, fara ca perspectiva de ansamblu, favorabila
euro, sa aiba de suferit; iar semnalul reluarii cresterilor I-am

obtine la penetrarea rezistentei 1.127.

trend minor A stabilizare

perspectiva de ansamblu C crestere

1.127 - retragere 0.618FIB

1.14 linie de tmaérdd 7au &

1.155 - proiectie 2.618FIB

111 . retragere 0.618FIB 16 01 16 03 17 01 16 O1 16 02 16 01 1601 16 03 17 01 16 01 16 03 17 O1

Q3 2016 Q42016 Q12017 Q22017 | Q3 2017
1.097 - retragere 0.5FIB
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corectie pasagera la rezistentele anticipate 8600

fi .[.] ramanem de parere in continuare ca
suntem in proximitatea unor niveluri importante, care pot genera
presiuni in piata. Mai exact, ne referim la zona 8600 -8800, unde
avem atat proiectii si retrageri Fibonacci, cat si, foarte important,
linia de rezistenta a unui canal de trend ascendent care dureaza

de aproximativ 7 ani.o

Asa cum ne asteptam, bursa de la Bucuresti a reactionat la
confluenta de rezistente majore de la 8600-8800, indicele BET

incepand sabata in retragere din aceastazonaimportanta .

Suporturi pentru aceste corectii avem la 8430 sau, intr -un caz
mai sever, la confluenta Fibonacci de la 8250. Asa cum am mai
spus-0, aceste miscari le catalogam ca fiind contra trend, deci
pasagere, si e de asteptat ca ulterior actiunile locale sa isi reia
robustul trend de crestere si sapropulsezeindicele BET peste cota
9000.

trend minor A stabilizare

perspectiva de ansamblu C crestere

- proiectie 1.618FIB

8630 ‘rezistenta ®dral
8800 - retragere 0.50FIB
8430 - retragere 0.382FIB
- retragere 0.236FIB
8250 - proiectie 0.618FIB
8100 - retragere 0.236FIB /grad diferit

— 2
@‘BETI. Trade Price(Last), 14, Exponential, 09/06/2017, 43.905

-8800

Daily [.BETI List 1 of 13] .BETI

g,

BarOHLC, .BETI, Trade Price, 09/06/2017, 8,673.56, 8,674.72, 8,550.16, §,563.52,
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ezita la rezistenta prevazuta, 3250

fEvolutia de saptamana trecuta ne-a
apropiat si mai mult de confluenta de rezistente de la 3200-3250,
unde e posibil sa vedem piata austriaca reactionand dupa
impresionantul tur de forta pe care I-a inregistrat cu precadere
incepand din luna aprilie, cand s-a desprins practic de media

mobila alaturi de care evolua ascendento

Intr -adevar, indicele austriac ATX aintampinat rezistenta la zona
pe care am luat-o in calcul, 3200-3250, dar reactiile pietei aduc
mai degraba a consolidare, decat scadere efectiva (cel putin

deocamdata).

Nivelul de suport relevant este retragerea Fibonacci minora de la
3100: o cadere sub aceastaar putea antrena corectii ceva mai
semnificative, poate chiar o retestare la pragul psihologic 3000 .
Altfel, actualele fluctuatii s-ar putea dovedi doar o scurta pauzain

trendul ascendent

trend minor A stabilizare
perspectiva de ansamblu C crestere

- retragere 0.50FIB
3200 -3250 - proiectie 1.0FIB
3350 - rezistenta canal trend
3100 - retragere 0.236FIB

- proiectie 1.0FIB /grad diferit
3000 - maxime 2011
2920 - retragere 0.236FIB /grad diferit

Daily [.ATX List 1 of 21] .ATX

@
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multiple tentative la rezistenta 12700

fi | n d iD&X d remas saptamana trecuta
sub rezistentele de la 12700, se contureaza aici o consolidare,
dacanu chiar o corectie cevamai adanca, care sa acopere gap-ul
lasatin urma intre 12300 si 12100.0

Deocamdataavem la 12700 doar o consolidare, dar daca indicele
german nu reuseste sa treaca curand de proiectiile Fibonacci de
aici, nu e exclus sa vedem si varianta mai severa a corectiei,

respectiv o tentativa de acoperire a gap-ului de la 12300-12100.

Un prim avertisment in acestsensl|-am primi daca mica linie de

suport conturata intre mai siiunie la 12500 cedeaza

trend minor A stabilizare

perspectiva de ansamblu A stabilizare

- proiectie 1.0FIB

12700 - proiectie 1.618FIB
-rezistent a
13000 - proiectie 1.0FIB
- prag psihologic
12500 - linie de suport mai -iunie
12300 -12100 - gap

- retragere 0.236FIB

Daily [.GDAXI List 1 of 31] .GDAXI

|§Bar0HLC, .GDAXI, Trade Price, 09/06/2017, 12,711.530, 12,820.170, 12,711.530, 12,744.800,
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intre 21600 si 21900 ne asteapta o serie de rezistente importante

fi P a faarrma indicele american a avut
suficienta forta incat sa acopere acestgap si sarevina chiar peste
rezistenta de la 21000 i ceea ce ne-a determinat sa refacem
numerotarea interna pe valul (3) si sa lasam cale libera unui
eventual nou val de cresteri de la nivelurile curente, o extindere a

trendului ascendentspre confluenta de la 21500-21700.0

Desi piata americana nu s-a desprins suficient de mult de fosta
rezistenta (devenita suport) 21000, nu avem motive sane indoim
caindicele DJIA mai are inca putere sa continue ascensiuneape

termen scurt.

Insa nu foarte departe, intre 21600 (ajustat fata de data trecuta) si
21900, se profileaza deja hu mai putin de trei proiectii Fibonacci
cat se poate de importante, astfel cainaintam cu precautie i asta
cu atat mai mult cu cat evolutia divergenta a oscilatorilor indica

un fundal tehnic in deteriorare pe ultimele cresteri.

trend minor C crestere

perspectiva de ansamblu A stabilizare

21600 - proiectie 1.618FIB
21700 - proiectie 1.0FIB

21900 - proiectie 1.0FIB /grad diferit
21000 - fosta linie de rezistenta
20400 ° retl’agere 0.236FIB

- suport martie -aprilie

7 \4_.) trunchiat —_——

Daily [.DJI List 1 of 31] .DJI

@

BarOHLC, .DJI, Trade Price, 08/06/2017, 21,169.76, 21,265.69, 21,138.16, 21,182.53,
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foarte important modul in care reactioneaza la suportul 45.4

Daca in ultima analiza dadeam inca sanse pietei sa invinga Daily CLc1
confluenta de rezistente de la pragul psihologic 50, acum, dupa {39BarOHLC, CLct, Trade Price, 09/06/2017, 45.71, 45.93, 45.27, 45.69, /
puternica reactie negativa inregistrata acolo, suntem intinsi la ) Price

maxim cu numerotarea preferata (cea cu expanding diagonal

triangle pe februarie-mai).

Asteptam cu maxim interes savedem cum va reactiona barilul la
suportul cheie de la 45.4, nivelul ce tine inca in picioare

numerotarea EW actuala.

In cazul in care acest prag important de suport cedeaza,vom fi

nevoiti sarefacem o buna parte din interpretarea EW pe evolutia
din mai 2016 incoace si sa luam in calcul pe termen scurt noi
minime fata de cele de luna trecuta, probabil undeva in preajma

confluentei Fibonacci dela 42.

trend minor C scadere

perspectiva de ansamblu A stabilizare

- retragere 0.50FIB

49.5-31 - retragere 0.618FIB
54 - rezistenta 2015-2017
45.4 - proiectie 1.0FIB
) 1 L 1 ) 1 1 ) L 1 1 1 1 1 L 1 1 1 L 1 L 1 1 1 L 1 1 1 1
1601 16 01 18 01 16 01 16 03 17 01 16 01 16 03 17 01 16 16 0317 01 16 01 16 0317
e : g:g:zg:: 1'25'2?3 Q22016 Q32016 Q42016 Q12017 Q22017 |

- retragere 0.382FIB
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urmarim rezistenta de la 1300

Metalul pretios a continuat ascensiuneadincolo de rezistenta de
la 1265, astfel ca am fost nevoiti sa operam modificari in
numerotarea noastra negativa pe aur, dar doar minore

deocamdata

Perspectivaramane, in mare, la fel, atat doar ca pe termen scurt
am prevazut inca un pic de spatiu de crestere, pana la 1300. Dar
daca rezistentele de la 1280-1300 cedeazasi ele in perioada
imediat urmatoare, atunci vom trece hotarat la o perspectiva
pozitiva, la o numerotare EW alternativa optimista si la un target

de 1350dolari pentru uncie.

trend minor C crestere

perspectiva de ansamblu A stabilizare

1280 - retragere 0.618FIB
1300 - proiectie 0.618FIB
1350 - proiectie 1.0FIB
1255-1245 - retragere 0.50FIB

- retragere 0.618FIB

1230 - retragere 0.382FIB

®
Daily GCc 1

J7BarOHLC, GCc1, Trade Price, 09/06/2017, 1,277.9, 1,277.9, 1,271.9, 1,273.0,
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LIMITAREA RASPUNDERIIL

Acest raport este publicat in Romania de catre Banca Transilvania/subsidiarele
sale, o institutie financiar-bancara ale carei activitati sunt reglementate si
supravegheate consolidat de Banca Nationala a Romaniei (BNR) si Autoritatea
de Supraveghere Financiara (ASF).

Rapoartele de analiza emise de Banca Transilvania si subsidiarele sale au un
caracter pur informativ, pot fi utilizate ca instrumente auxiliare in procesul de
luare a deciziilor de investitii. Cu alte cuvinte, analizele publicate de Banca
Transilvania sau oricare dintre subsidiarele sale nu trebuie interpretate ca: a)
Oferta de vanzare/subscriere la instrumente financiare mentionate in rapoarte;
b) Instrument de reclama pentru instrumentele financiare mentionate in
rapoarte. Informatiile care stau la baza acestor rapoarte au fost obtinute din
surse publice, considerate relevante si de incredere: Institute de Statistica,
Banci Centrale, Agentii Financiare & Organizatii Interne si Internationale, etc.
Atragem insa atentia cu privire la faptul ca acuratetea/corectitudinea acestor
informatii din surse publice nu poate fi verificata si/sau contestata de institutia
noastra.

Opiniile analitice exprimate in rapoarte reflecta punctul de vedere al analistilor
la momentul publicarii, rezultat prin rationament independent cu metode
analitice specifice. Recomandarile emise pot sa nu coincida cu pozitia tuturor
institutiilor din grupul Bancii Transilvania. Opiniile au fost exprimate cu buna-
credinta, fara omisiuni intentionate si in conditii limitate de acces la informatii:
a existat acces doar la datele si informatiile facute publice de catre organisme si
organizatii interne si internationale.

Atragem atentia cu privire la faptul ca recomandarile din rapoartele de analiza
ale Bancii Transilvania sau ale subsidiarelor sale ar putea fi nepotrivite pentru
unii investitori (in functie de situatia financiara, orizontul si
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