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BUSINESS

= Scaderea prelungita a cotatiilor la petrol de-a lungul anului
2015 (-47.1 % YoY Brent) s-a tradus pentru OMV intr-o pierdere
neta de 1.1 mdEUR, la o cifra de afaceri in scadere (-15.8% YoY) in
conditiile in care productia de hidrocarburi s-a redus cu doar 2%
YoY (la 309 mii bep/zi).

= Performanta OMV a fost negativ impactata de pierderea pe
segmentul Upstream (-2.4 mdEUR), cauzata de ajustari de
depreciere a activelor din productie si explorare. Chiar si
excluzand efectele nerecurente, performanta segmentului s-a
deteriorat semnificativ (-92% YoY), pe fondul prabusirii pretului
la titei, cheltuielilor de explorare mai mari (+53.9% YoY) si
diminuarea volumelor de vanzari. Reducerea costurilor de
productie (-31.7% YoY) si strategiile de acoperire a riscului
(hedging) de pret la titei reprezinta eforturi ale companiei de a se
adapta la conditiile actuale de piata.

= In schimb, un aport favorabil I-a avut segmentul Downstream.
Marjele de rafinare imbunatatite au condus la o performanta
operationala solida (1.2 mdEUR) in cazul subsegmentului
Donwstream Oil, care a compensat dinamica negativa pe
segmentul Downstream Gas (-216.1 mEUR).

=In contextul acestor evoluti, managementul OMV
intentioneaza sa propuna pentru 2015 distribuirea unui dividend
de 1 EUR/actiune.
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compania tara P/E P/BV EV/EBITDA
OMV Austria - 0.7 3.8
mediana sector  Europa 25.6 0.7 4.6
Royal Dutch Shell Olanda 78.2 0.9 7.0
Total Franta 20.1 1.1 4.3
BP UK - 0.9 5.7
Eni Italia - 0.7 4.6
Repsol Spania 28.5 0.4 10.5

MOL Ungaria 22.6 0.6 4.5
OMV Petrom Romania - 0.5 2.3

SECTOR GAZE & PETROL
CAPITALIZARE BURSIERA 7.9 mdEUR
PRET 5,015 23.95 EUR o -8.3% YTD e -1.4% YOY
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OMV vs. indici bursieri evolutia cotatiei OMV
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