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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Cdtre Actionarii,
BT Capital Partners S5.A.

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinie

1.

Am auditat situatiile financiare ale BT Capital Partners S.A. {,Societatea”}, cu sediul social in Cluj-Napoca, Bulevardul 21
Decembrie 1989, nr. 77, Cladirea The Office, Corpurile C-D, infrarea C, etaj 2, 400603, Roméania, identificata prin codu! unic de
Inregistrare fiscald 6838953, care cuprind situatia pozitiei financiare la data de 31 decembrie 2025, situatia profitului sau
pierderii si a altor elerente ale rezultatului giobal, situatia modificdritor capitaluritor proprii $i situatia fluxuriler de trezorerie
aferente exercitiului incheiat la aceasta datd, precum si note la situatiile financiare care includ informatli semnificative privind
potiticile contabile.

Situatiife financiare anuale la 31 decembsie 2025 se identificd astfef:

* Total capitaluri preprii: 117.750.649 Lei

s Profit net al exercitiului financiar: 37.778.649 Lei

Tn opinia noastsd, situatiife financiare anexate prezint3 fidel, sub toate aspectele semnificative pozifia financiaré a Societatii {a data
de 31 decembrie 2025, performania sa financiard si fluxurile sale de trezorerie aferente exercitiulii incheiat la data respectivd, In
conformitate cu Standardele de Contabilitate IFRS astfe! cum au fost adoptate de Uniunea Europeana {, IFRS Adoptate de UE") si
Norma Autoritdtii de Supraveghere Financiard (“ASF”) nr. 39/28 decambrie 2015 pentru aprobarea regiementdrilor contabile
conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard, apiicabile entitatifor autorizate, reglementate i supravegheate de
ASF din Sectorul Instrumentelor si Investitifor Financiare, cu modificieile si completdrife ulterioare {denumitd in continuare “Norma
ASF nr. 39/2015").

Baza pentru opinie

4,

Am desfisurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationate de Audit (*ISA”), Regutamentul UE nr. 537/2014 al
Pariamentuluf si al Consitiuli European (in cefe ce urmeaza ,Regulamentul”) si Legea nr, 162/2017 privind auditul statutar al
situattilor financiare anuale st al situatitlor financiare anuale consolidate $i de modificare a unor acte normative {denumitd in
continuare ,Legea 162/2017”), Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
"Responsabilititile auditorutui intr-un audit al situatitior financiare” din raportui nostru, Suntem independenti fatd de Societate,
conferm Codului Etic International pentru Profesionistii Contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Eticd pentru
Contabili {incluslv Standerdele Internationale de Independentd) {codul IESBA), confarm cerintelor etice care sunt relevante pentru
auditul situatiflor financiare in Roménda, inclusiv Regulamentul 5i Legea 162/2017, si ne-am Indepiinit responsabilititile etice conform
acestor cerinte §i conform Codului IESBA. Credem cd probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastrd.

Aspectefe cheie de audit

5.

Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, Tn baza rationamentuiui nestru profesional, au avut cea mai mare importantd
pentru auditul situatilor financiare din perioada curentd. Aceste aspecte au fost abordate Tn contextul auditului situatiilor
financiare In ansamblu 5i Tn formarea opiniel noastre asupra acestora st nu oferim o cpinie separatd cu privire la aceste
aspecte.

Delojtte se referd fq uns sau mal muylte dintre sorietitie Deloitte Touche Tehmatsu Limited {"DTTLY), retecua so globull de firme meinbre d entRtaille ofiiote ocestoro {colectly, “orgonizatio Geloitte ],
DTTL {denwmitd si "Deloitte Glabal”) si fiecore dintre societiiiile sale membre si entitditie afliate, sunt societitti independente st separate din punct de vedere legol, care nu se pot obligo ori angafa
reciproc cu privire fa ferte pdai, DTTL st flecare societate membred DTTL si entitate useciord isi osumd rdspunderea exclusiv in limita prapriffor activni i omisiumi, for nu §i pentry cele ole aftor entitati.
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Aspect cheie de audit

Cum a abordat auditul nostru aspectut cheie

Recunoasterea venitarilor din consultanta si alte activitti
conexe

Societatea inregistreazi venituri nete din consuitanta si alte
activititi conexe in conformitate cu IFRS 15 Venituri din
canptractele cu clientii, in suma de 18.9 milicane Lei, care
includ, printre altele, o gama variatd de servici, precum
planificarea tranzactiei de intermediere pe etape, redactarea
prospectului si pregdtirea materialelor publicitare.

Veniturile generate de prestarea sarviciilor descrise mai sus
sunt, n general, reprezentate de comisioane aplicate la
valoarea tranzactiiler infermediate, dar pot inciude gi
comisicane de succes sau onoraril cu component fixd, fiind in
general pldtibile fa finalizarea cu succes a tranzactiei.

Aplicarea principiilor de recunoastere a venituriler in
conformitate cu Standardele de Contabilitate IFRS este
cotnplexa st implics ipoteze si judeciti semnificative. Tn cazul
Societdtii, o complexitate particulard este asociatd cu:

- identificarea existentei saut nu a unui contract in
sfera de aplicare a IFRS 15 Venituri din contractele
cu cliertii;

- odatd ce contractuf intra n sfera de aplicare
IFRS 15 Venituri din contractele cu chientii,
identificarea obligatitlor de executare separate
incluse n contract;

- determinarea prefului tranzactiei si alocarea
acestuia pe fiecare obligatie de executare
identificat3;

- determinarea, pentru fiecare obligatie de
executare, dac este indeplinita in timp sau la un
moment specific.

Abordarea complexitétiior de mai sus in conformitate cu
standardele de raportare financiard relevante, necesitd o
analizd aprofundatd a prevederilor contractuale si evafuarea
circumstantelor specifice fiecdrui contract.

Prin urmare, aceastd arie a necesitat o atentie sporitd din
partea noastrd i cadrul auditului si, ca atare, am considerat
¢4 reprezintd un aspect chefe de audit.

Am obtinut o Intelegere asupra procesuiui de recuncastere a
veniturilor din consultant3 si alte activitdti conexe, si am evaluat
preiectarea si implementarea controlului definit de Societate referitor
la aprobarea facturilor emise si contabiiizarea acestor venituri.

Am efectuat urméitoarele proceduri detaliate de audit:

¥ Pentru un esantion de contracte inchelate cu clientii in cursul
anuiui:

- am verificat daca existd sau nu un contract in sfera de
aplicare a IFRS 15, cu 0 atentie sporitd in caea ce priveste
identificarea momentului specific la care apare dreptut
Societdtii la remunerare, ca urmare a prestarii servicivlui;

- am idendtificat cbligatiile individuale de executare incluse in
contract 5i am evaluat dacd acestea reprezintd sarvicii sau
livrabile distincte, conform standardelor de raportare
firanciard relevants;

- am determinat pretul total al contractului, prin referire fa
ratele de comision contractuale si valoarea oferteler emise,
pe care le-am validat cu prospeactele de emisiune si cu date
disponibile public;

- am evaluat dacd beneficiife clientului au apidrut la
momentul finalizdrii prestirii serviciului sau in fimp, pe
masuri ce serviciul este presiat,

> Am testat up esantion de facturi emise cdtre clienti pentrua
verifica daci reflecta corect conditiile contractuale, respectiv daca
veniturile au fost recunoscute in pericada corespunzitoare.

» Am evaluat adecvarea inregistririi cheltuielilor datorate
diverselor institutii care au facilitat activitaiea de consultanta,
prin evaluarea documentelor justificative.

Am evaluat potiticile contabile ale Societatii cu grivire la
recunoasteraa veniturilor, respectiv daci veniturile din
consuitanta si aite activitati conexe sunt Inregistrate 5i prezentate
in conformitate cu normele de raportare financiard relevante.

v

Alte informatii — Raportul administratoritor

6.

administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii, Acele alte infermatii cuprind Raportul

administratoriler, dar nu cuprind situatiile financiare s raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastrd cu privire la situatiife financiare nu acoperd si aceste alte informatii si cu exceptia cazului in care se menfioneazi
explicit In raportul nostru, nu exprimdm nici un fa! de concluzie de asigurare cu privire [a acestea.

in legdturd cu auditul situatiifor financiare pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2025, responsabilitatea noastrd este sé citim
acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem dacd acele alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatitie
financiare, sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in timpul audituiui, sa4 dacd ele par a fi denaturate semnificativ.

n ceea ce priveste Raportul Administratorilor, am citit si raportam daci acesta a fost intocmit, in toate aspectele samnificative, Tn
conformitate cu articolele 8-13 din Norma ASF nr. 38/2015 pentru aprobarea reglementirilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara aplicabile entitdtilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul instrumentelor i Investitiilor Financiare.




in baza exclusiv a activit3{ijor care trebule desfisurate in cursul audituiui situatiiler financiare, Tn opinia noastri:

a) informatiite prezentate In Rapeortul administraterilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost intocmite situatiile
financiare sunt In concardantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile financiare;

b)  Raportul Administratorilor a fost intocmit, in toate aspecteie semnificative, in conformitate cu articolele 8-13 din Norma ASF or.
39/2015 pentru aprobares reglementérilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiard aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Finznciard din Sectorul Instrumentelor si
Investitillor Financlare.

Tny plus, Tn baza cunostingelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia, dobandite in cursul audituiui situatiilor
financiare pentru exercitiul Tncheiat |a data de 31 decembrie 2025, ni se cere sa raportam dacd am identificat denaturari
semnificative in Raportui administratoriler. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitdtile conducerii si ale persoanelor respensabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

7.

Conducerea este responsabili pentru Tntocrnirea si prezentarea fideld a situatiilor financiare in conformitate ci Norma Autoritdtii de
Supraveghere Financiard nr. 39720185, cu modificrile si clarificdrile uitericare si pentru acel contral intern pe care conducerea 3l
considerd necesar peniru a permite intocmirea de situatit financiare lipsite de denaturdri semnificative, cauzate fie de frauds, fie de

eroare.

n intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru apredierea capacitiiii Sodetdtii de a-si continua activitatea,
prezentand, dacd este cazui, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si utitiz&nd contabilitatea pe baza continuitatii activitatii,
cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneazd sd Hchideze Societatea sau 53 opreascd operatiunile, fie nu are nicio altd
alternativa realista Tn afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare financiard a Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10.

11.

Obiectivele noastre constau In obiinerea unei asigurdri rezonabile privind mdsura Tn care situatiile financiare, In ansamblu, sunt
lipsite de denaturdr semnificative, cauzate fie de fraudd, fie de eroare, precum §i in emiterea unui raport al auditorului care include
opinia noastra. Asigurarea rezonabild reprezinia un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat
in conformitate cu Standardele internationale de Audit va detecta Tntotdeauna o denaturare semnificativd, dacd aceasta existd.
Denatuririie pot fi cauzate fie de fraudd, fie de eroare si sunt considerate semnificative dacd se poate preconiza, Tn mod rezonabil, ¢
acestes, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu Standardele Internationzle de Audit, exercitim rationamentul profesional si mentinem
scepticismui profesional pe parcursul auditului, De asemenea:

e Identificim si evaludm riscurile de denaturare semnificativd a situatiilor financiare, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
profectdm si executdm proceduri de audit ca rdspuns la respectivele riscuri §i obiinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a furniza o bazd pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzate de frauda este mai
ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune Infelegesi
secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului infern.

. Intelesem controlut intern relevant pentra audit, In vederea proiectirii de procedur de audit adecvate circumstantetor, dar fird
a avea scopul de a exprima o epinie asupra eficacititii controfubui intern al Secietatii.

. Evaluiim gradul de adecvare a politicitor contabile utilizate si caracterut rezonabit al estimdrifor contabite si al prezentérilor
aferente de informatit realizate de ciitre conducere.

. Farmulim o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizdrii de citre conducere a contahilititii pe baza continuititii
activit®{ii st determindm, pe baza probelor de audit obtinute, dacd existd o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente
saus cenditii care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Societitii de a-si continua activitatea. Tn cazul in care
concluziondm cd existd o incertitudine semnificativa, trebuie sd atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentdriior
aferente din situatiile financiare say, n cazul in care aceste prezentdri sunt neadecvate, sd ne modificdm opinia. Concludile
noastre se bazeazi pe probele de audit obtinute pind la data raportului auditorului. Cu toate acestes, evenimente sau condifli
viitcare pot determina Societatea sd nu isi mai desfiscara activitatea In haza principiului continuitatii activitatii,

® Evafuim prezentarea, structura si continutuf general al sftuafiifor financiare, inclusiv ai prezentdritor de informatii, si mdsuran
care situatiile financiare reflectd tranzactiile si evenimentele de baz3 intr-o manierd care realizeazd prezentarea fideta.



12. Comunicarn pessoanelor responsabile cu guvernania, printre aite aspecie, aria planificatd 5t programareain timp a auditului, precum
si principalele constatdri ale auditutui, inclusiv arice deficiente semnificative ale controfului intern, pe care le identificdm pe parcursul
auditujui.

13. De asemenea, furnizim perscanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ¢ am respectat cerintele etice reievante privind
independenta si ci le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, cd ne
afecteard independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

14, Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernania, stabilim care sunt aspectele cele mai importante pentru
auditul situatiilor financiare din perioada curentd si care reprezintd, prin urmare, aspecte cheie de audit, Descriem aceste aspecte in
raportui auditorului, cu exceptia cazului Tn care legife sau reglementdrile interzic prezentarea publicd a aspectului sau a cazuluiin
care, in circumstante extrem de rare, determinam c& un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeazd in
maod rezonabil ca beneficiile interesului public s3 fie depdsite da consecintele negative ale acestel comuniciri.

Raport cu privire la aite dispozitii legale 5i de reglementare

Cerinte privind auditul entititilor de interes pubiic

15, Am fost numiti de Adunarea Generald a Actlonarilor a BT Capital Partners 5.A. la data de 8 septembrie 2023 s3 auditdm situatiile
financiare ale BT Capital Partners S.A. pentru exercitiile financlare 2023-2026. Durata fotald neintreruptd 2 angajamentulul postry

aste de trej ani, acoperind exercitiile financiare incheiate de la 31 decembrie 2023 pand ia 31 decembrie 2025.

Confirmam ci:

. Opinia noastr3 de audit este in concordantd cu raportul prezentat Comitetuiui de Audit al Societdtii, pe care t-am emis In aceeagi data
in care am emis si acest raport. De asemenea, in desfdsurarea auditului nostru, ne-am péstrat independenta fata de entitatea
auditatd.

. Mu at fost furnizate servicite non audit interzise, mentionate la articolul, 5 alineatui {1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Raport privind informatille referitoare [a impozitul pe profit

16, Pentru exercitiul financiar anterior exercitiului financiar pentru care au fost inteemite situatiife financiare, Societatea nu a avut
obligatia, conform Normei ASF nr. 39/2015, cu modificarile si completarile ulterioare, de a Tntoemi si publica un raport privind
informatiile referitoare {a impozitul pe profit.

Partenerul de misitne ai auditului pentru care s-a Intocmit acest raport al auditorului independent este Claudiu Ghiurluc.

Claudiu Ghiurluc,"?_astener de Audit Autarilstes Pentra Supraveghenea Publitd g
<«'j Zt Pty Acitviritil de Audit Statulas |ASFAAS)

Vy /‘./ [ -
ﬁ(u’ ,{}’(]j\ R e Auditor frandar: Ghlurue Claudly
i fa Ragiziru Puisdic Hectronie: AF3113

Inregis fat in Registrul public electronic al auditorilor
financlari si firmelor de audit cu numdrul AF 3113

Tn numele:

Auteritataﬁ Pentiu Stipréveghnma publics a
Activititl de Audit Statutar [ASPRAS]

DELOITTE AUDIT S.R.L.

Tnregistratd in Registrul public electronic af auditorilor Auditor financiar: Relolite Audlt LE.L.
financiari si firmelor de audit cu numdrul FA 25 Ragistru Public Electranic: FA2S

Clidirea The Mark, Calea Grivitei nr. 84-28 st 100-102, etajul 9, Sector 1
Bucuresti, Rominia
19 mai 2026



BT Capital Pariners S.A.

Situata profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
{toate sumele suni prezentate in lei romanesti “RON”, duca nu este specificat alifel)

Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

(in RON} Nota 2025
Venituri nete din comisioane 7 23.G12.172
Venituri din consultanta si alte activitati conexe 8 18.882.832
Venituri din dobanzi 9 24.817.625
Cheltuieli cu dobanzile 9 -02.163
Cheltuieli administrative 10 -24.453.973
Alte venituri operationale 11 1.627.236
Castig/Pierdere net{a} din instrumente financiare evaluate 12 24.324
prin contul de profit sau pierdere

Castig/Pierdere net(a) din diferente de curs valutar 13 -1.365.534
Cheltuieli/Venituri nete cu ajustari peatru deprecierea 14 -500.815
activelor si altor datorii

Profit inainte de impozitare 44.851.704
Cheltuiala cu impogitul pe profit curent si amanat 15 -7.073.055
Profitul exercitinlui financiar 37.778.649

Alle elemente ale rezultatului global:
Elemente care nu vor fi reclasificate ulterior in profit sau

pierdere:

- Modificarea valorii juste a instrumentelor de eapital. neta de -
impozit

- Alte elemente ale rezuttatului global -7.077
Rezultat global aferent exercitiului financiar 27.771.572

Autorizate si semnate in numele Consilinlui de Administratie la data de 1 mai 2026 de catre:

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Lionaéhescu Coste] Director General Adjunet,
Sem — Milchis Mihai [“s Q
Stampkla/{z ittati Semnatura _ /7 ifjk
a‘
s
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2024
18.190.539
21.558.250

6.071.584
~4-945
-21.867.930
3.808.446
-264.564

577168
~1.314.005

29.754.483
-4.207.170

25.547.313

4.013
25.551.326



BT Capital Pariners S.A.

Situatia pozitiei financiare

pentrui exercitinl financiar incheiat la 31 decembrie 2025
(toate sumele suni prezentate in lei rormanesti "RON”, daca nu este specifical alifel)

Situalia pozitiei financiare

{in RON)
{mobilizari corporale
Imobilizari necorporale

Active reprezentand dreptul de utilizare a activelor
suport in cadrul unui contract de leasing

Instrumente financiare detinute la valoarea justa prin
alte elemente ale rezultatului global
Alte active financiare la cost amortizat

Total active imobilizate

Numerar si echivalente de numerar
Numerar detinut in numele clientilor

Instrumente financiare detinute la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere

Credite in marja

Alte active financiare

Creanta privind impozitul pe profit amanat

Alte active

Total active circulante

Total active

Alte datorit financiare

Fonduri detinute in numele clientilor pentru
franzactionare

Datorii din operatiuni de leasing

Alte datorii

Total datorii pe termen scurt

Total datorii

Capital social
Alte rezerve
Regultat reportat

Total capitaluri proprii
Total datorii si capitaluri

Nota
16

17
18

19

20
21

23
24
15
25

26
27

28
29

30

2025
327.250
4.877.923
4.930.663

6

51.605
10.187.537

116.967.702
1.077.418.988

1.553.021

7-587.529
30.085.965
660.836
826.216
1.235.130.257
1.245.317.794

14.722.715
1.098.340.077

5.037.297
0.467.056
1.127.56%7.145
1.127.567.145

19.478.221
5.602.884

92.669.544

117.750.649
1.245.317.794

2024
290.403
5.030.484
1.317.073

6

108.482
6.746.448

77.503.454
756.801.864

6.581.288
31.065.5306
493.164
536.797
873.042.1353
87.788.581

44.075.432
746.865.785

1.5942.221
8.032.369
800.315.807
800.315.807

19.478.221
5.043.310
54.951.243

79.472.774
879.788.581

Autorizate st semnate in numele Consiliuiul de Administratie la data de 1 mal 2026 de catre:

ADMINISTRATOR,
Liotiachescu ostel

Se T ﬁ " “,,-«-"“""d
StdL Vel umtatn
="
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Semnatura 7~

INTOCMIT,
Director Genercﬂ Adjunet,
Milchis Mlhal ?;

\:‘}if

|

{\/
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BT Capital Partners S.A.

Situata fuxurilor de trezorerie

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
{(toute sumele sunt prezentate in lei romanesti “RON”, dacu nu este specificat altfel)

{in RON)

Activitati de exploatare

Profitul exercitiuhii financiar

Amortizare imobilizari corporale si necorporale
Ajustari din vanzarea de imobilizari covporale
Ajustari aferente pierderii asteptate din riseul de credit
Ajustari aferente deprecierii activelor eurente
Ajustari aferente altor provizioane pentru riseurt
Depreciere active reprezentand dreptul de utilizare a
activelor suport - contract de leasing IFRS 16
Beneficii acordate angajatilor

Venituri din dobanzi depozite

Venituri din dobanzi credite

Cheltuiala cu impozitul pe profit

Alte ajustari nemonetare

Flux de trezorerie din exploatare inaintea
modificarilor capitalurilor proprii
Crestere/Descrestere credite in marja
Crestere/Descrestere active financiare
Crestere/Descrestere numerar detinut in numele elientifor
Crestere/Descrestere active nefinanciare
Crestere/Descrestere avansuri clienti
Crestere/Descrestere alte datorii nefinanciare
Crestere/Descrestere alte datorii financiare

Ineasari din dobangi eredite

Incasari din dobanzi depozite

Plata impozit pe profit

Pobanzi platite - aferente operatiuniior de leasing
Numerar net generat din exploatare (i}

Activitati de investitii

Achizitii de imobilizari corporale si necorporale
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale

Incasari de imobilizari financiare

Achizitii de instrumente financiare detinute la valoarea
justa prin profit sau pierdere

Numerar net utilizat in activitati de investitii (1)

Activitati de finantare

Plati aferente activelor care reprezinta dreptul de utilizare
a activelor
Numerar net din activitati de finantare (iii)

Efectul modificarilor cursulul de seliimb
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Nota

16,17

18

15

23
24
21
25
27
29
26

16,17

18
22

18

12

2025

37.778.649

275.743
0

-33-439
-271.873
833.366
~771.555

496.225
-23.886.243

~723.417
7.270.797
2.066.816
23.037-999

-972.802
1.251.444
~320.617.094
-289.419
351.474.292
601.321
-29.352.717
713.379
23.855.871
-6.202.431
-02.163
43.317.680

-160.029

56.787
-1.553.021

-1.656.263

-891.635

-801.635

-1.365.534

2024

25.547.313
474.845
-1.144.006
215.701
298.504
786.710
556.102

405.424
-7.936.752
-714.764
4.368.298
~1.559.836
21.298.538

-1.5605.244
-16.127.603
-322.576.181
-206.384
314.462.196
2.378.814
23.264.201
706.210
7.931.858
-3.515.910
-4.945
26.045.641

-104.160
1.915.568
-4.092

1.807.316

-575.440
-575.440

577.168



BT Capital Pariners S.A.

Situatia fluxurilor de trezorerie

peniru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2025
{foale sumele sunt prezentate in lei romanestt “RON”, daca nu este specificat altfel)

Numerar si echivalent de nunerar la inceputul
perioadei 77.563.454 46.708.769

Cresterea numerarului si echivalentului de 40.7609.782 27,277,517
numerar {1+ ()+(ti)

Numerar si echivalent de numerar la sfarsitul 116.967.702 77.563.454
perioadei

Autorizate si semnate in numele Consiliutui de Administratie Ia data de 19 mai 2026 de catre:

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
j?dcheacu Costel Director Genefal Pgd;unct
arg :f 4/ Milchis Mlha uf
¥ (/ et ]
Stj;/( { it ¢ {—{- Semn&tu 4 l\ pA

Notele cuprinse in paginile 7 — 62 fac parte integranta din aceste situatii financiare
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