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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
CATRE ACTIONARII SOCIETATII BT CAPITAL PARTNERS SA

Raport privind auditul situatiilor finaneciare

Opinia noastri

In opinia noastry, situatiile financiare ofers o imagine fidel, a pozitiei financiare a

BT Capital Partners SA {,Socictatea”), la data de 31 decembrie 2017, precum si a performantei
financiare i a fluxurilor de numerar ale acesteia pentru exercitiul financiar incheiat la aceast dat
in conformitate cu Norma Autorititii de Supraveghere Financiari(,ASF*) nr 39/2015 ,pentru
aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportarc
Financiard, aplicabile entititilor antorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiard din Sectorul Instrumentelor gi Investitiilor Financiare” en modificirile si
completirile ulterioare (,Norma ASF 39/2015") si cu politicile contabile prezentate in Nota 3 a
acestor situatii financiare,

Opinia noastri este In concordanii cu raportul suplimentar adresat Comitetului de Audit al
Societitii.

Situatiile financiare auditate

Situatiile financiare ale Societditii, numerotate de la pagina 1la 51, confin:

° Situatia profitului sau a pierderii si a altor elemente ale rezultatului global la
31 decembrie 2017;

) Situatia pozitiei financiare la 31 decembrie 2017,

° Situatia modificirilor capitalurilor proprii pentru exercitiul financiar incheiat la aceasti
dati;

® Situatia fluxurilor de numerar, pentru exercitiul financiar incheiat la aceastii dati; si

o Note la situatiile financiare, care includ un sumar al politicilor contabile semnificative,

Situatiile financiare la 31 decembrie 2017 se identific# astfel:

o Total capitaluri proprii: 18.388.316 lei;
° Profitul net al exercitiului financiar 1.820.475 lei.
PricewaterhouseCoopers Audit SRL, Lokeview Building, 301-311 Barbu Vacarescu Street

RO-020276 Buchorest 2, Romania

T.+40 21 225.3500 F: +40 21 225.3600, www.pwe.com/ro
J40/17223/1993, RO4282940
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Societatea are sediul social in Cluj-Napoca, strada Constantin Brancusi, nr. 74 - 76 si codul unic de
identificare RO6838953.

Bazele opiniei

Am desfiigurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA™),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului gi al Consiliului European (“Regulamentul®) si Legea
162/2017. Responsabilitifile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectitnea
»Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru.

Considerdm ci probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a constitui
baza opiniei noastre de audit.

Independenta

Suntem independenti fat# de Societate, conform Codului de Etic# al Profesionistilor Contabili
(,Codul IESBA”) emis de Consjliul pentru Standardele Internationale de EtieX pentru Contabili
corohorat cu cerinfele de eticil profesionald relevante pentru auditul situatiilor financiare din
Roménia, inclusiv Regulamentul $i Legea 162/2017, si ne-amn indeplinit celelalte responsabilitiji de
etic profesionald, conform acestor cerinte si Codului IESBA.

In deplini cunostinii de cauzd, declarim ci serviciile non audit pe care le-am furnizat Societitii
sunt in conformitate cu legea gi reglementirile aplicabile in Roménia si ¢ nu am furnizat servicii
non audit interzise, mentionate la Articolul 5(1) al Regulamentului UE nr. 537/2014.

Serviciile non audit pe care le-am furnizat Societiitii, in pericada de la 1 fanuarie 2017 pana la

31 decembrie 2017 sunt prezentate in nota 11 a situatiilor financiare.

Alte aspecte

Situatiile financiare anexate nu sunt menite s prezinte pozitia financiars, rezultatul operatiunilor
§i un set complet de note la situatiile financiare in conformitate cu reglementiri si principii
contabile acceptate in {iri ¢i jurisdicii altele decit Romania. De aceea, situatiile financiare anexate
nu sunt intocmite pentru uzul persoanelor care nu cunosc reglementirile contablle si legale din
Romania inclusiv Norma ASF 39/2015,

Aspecte cheie ale auditului

Aspectele cheie ale auditului sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au
avut cea mai mare importantii pentru desfisurarea auditului situaiilor financiare ale perioadei
curente, Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si
in formarea opiniei noastre asupra acestora, §i nu oferim o opinie separati cu privire la aceste
agpecte cheie.
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Venituri din onorarii $i comisioane aferente
serviciilor de consultanti (investment
banking)

Societatea inregistreazi venituri din onorarii si
comisioane care provin in prineipal din servici
prestate clinetilor sii, in domeniul fuziunilor s
achizitiilor, dar i finantare corporativi, asa cum
este prezentat in Nota 1 din situatiile financiare.
Aceste tipuri de venituri au fost considerate aspecte
cheie datoriti ponderii in totalu} veniturilor
Societitii, dar si pentru ¢ serviciile care genereazi
aceste venituri s-ar putea desfigura pe parcusul a
mai mult de un an calendaristic.

Aga cum este descris in Nota 3 (e) a situatiilor
financiare, veniturile din onorarii si comisioane
sunt recunoscute in contabilitate in baza termenilor
si conditiilor din contractele semnate, ciind se
realizeazd evenimentele de recunostere a veniturilor
(de exemplu onorariu in baza emiterii wnui livrabil
intermediar sau a finaliz&rii unui proiect).

Veniturile din onorarii si comisioane aferente
serviciilor de consultanti factureazy sub diverse
forme: sume fixe per contract sau per tranzactie sau
procent aplicat unui indicator cheje,

Societatea inregistreazd manual veniturile din
onorarii si comisioane aferente serviciilor de
consultant#, pe baza facturilor emise.

Datoritd faptului c¥ veniturile din servicii de
consultantd sunt inregistrate printr-un proces
manual, am realizat proceduri de audit bazate pe o
abordare in intregime compus# din teste de fond i,
prin urmare, nu am obtinut probe de audit din modul
de functionare gi eficacitatea operationald a
controalelor cheie relevante ale Societitii,

A realizat teste de detaliu pe baza selectiirii unei .
proportii semnificativ majoritare a veniturilor din
onorarii si consultant¥ ale Societitii, verificind
veniturile inregistrate in contabilitate cu facturile
aferente emise, precum i cu analizarea termenilor si
conditiilor eontractuale relevante pentru
recunoagterea veniturilor, Am testat de asemenea
incasarea facturilor selectate pe baza extraselor de
banei.

Am realizat proceduri de audit pentru testarea
recunoagterii veniturilor in perioada contabily
corespunzitoare (cut-off), pe baza termenilor
contractuali relevanti, selectind un esantion, cu
acoperire semnificativd, din veniturile din onorarii si
comisioane aferente serviciilor de consultant}
Inregistrate in primul trimestru din 2018,

Nu am identificat exceptii semnificative in urma
procedurilor efectuate, '

Raportare privind alte informatii inclusiv Raportul Administratorilor

Administratorii sunt responsabili pentru fntocmirea si prezentarea altor informatii, Acele alte
informatii cuprind Raportul Administratorilor, dar nu cuprind situatiile financiare si raportul
auditorului cu privire la acestea. Aceste alte informatii au fost obtinute anterior datei acestui

raport.
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Opinia noastril privind situatiile financiare nu acoperi alte informatii, inclusiv Raportul
Administratorilor,

in legdturd cu auditul situatiilor financiare, responsabilitatea noastry este si citim acele alte
informatii mentionate mai sus, si, in acest demers, si apreciem dacii acele alte informatii sunt n
mod semnificativ in concordantd cu situatiile financiare sau cu cunostingele pe care noi le-am
obtinut in timpul auditului, sau daci ele par a fi denaturate intr-un mod semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul Administratorilor, i-am citit gi apreciem dacl acesta a fost intocmit, in
toate aspectele semnificative, in conformitate cu Norma ASF 39/2015, punctele 8-13.

Exclusiv in baza activiti{ilor care trebuie desfisurate in cursul auditului situatiilor financiare, in
opinia noastri:

a) informatiile prezentate in Raportul Administratorilor pentru exercitiul financiar pentra
care au fost intocmite situatiile financiare sunt In concordant, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare;

b) Raportul Administratorilor a fost intoemit, in toate aspectele semnificative, in conformitate
cu Norma ASF 39/2015, punctele 8-113,

In plus, in baza cunostintelor si infelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia,
dobindite in cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de
31 decembrie 2017, ni se cere si raportim dac# am identificat denaturiti semnificative in Raportul
Administratorilor, Nu avem nimic de raportat referitor Ia acest aspect.

Responsabilitiitile Conducerii si ale Persoanelor Responsabile cu Guvernanta pentru
situatiile financiare

Conducerea Societiitii rispunde pentru intocmirea si prezentarea fideli a acestor situatii financiare
in conformitate cu Norma ASF 39/2015 si cu politicile contabile descrise in Nota 3 a acestor situatit
financiare si pentru controalele interne pe care Conducerea le considers necesare pentru a intoemi

situatii financiare fird denaturiri semnificative datorate fraudei sau erorii,

in intocmirea situatiilor financiare, Conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii
Societitii de a-si continua activitatea, prezentind daci este cazul, aspectele referitoare Ia
continuarea activititii si utilizind principiul continuititii activititii ca bazi contabild, cu exceptia
cazului in care Conducerea fie intentioneazii si lichideze Societatea sau si inceteze operatiunile, fie
nu are o alternativi realist} in afara acestora,

Persoanele Responsabile cu Guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiar}i al Societ#tii.
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Responsabilititile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obfinerea nnei asiguriiri rezonabile privind m¥sura in care situatiile
financiare, in ansamblu, nu au denaturii semnificative, cauzate fie de frauds, fie de eroare, precum
§i1n emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastri. Asigurarea rezonabily
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ¢ un audit desfigurat in
conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativi, daclf aceasta existi.
Denaturdrile pot fi cauzate fie de fraudi, fie de eroare si sunt considerate semnificative daci se
poate determina, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile
economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor situatif financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercit§m rationamentul profesional si mentinem
seepticismul profesional in decursul auditului, De asemenea, noi:

5diné

Identificim i evaluim riscurile de denaturare semnificativi a situatiilor financiare,
cauzatd fie de fraudi fie de eroare, proiectim sl executim proceduri de audit ca riispuns la
respectivele riscuri gi obtinem probe de audit suficiente st adecvate pentru a furniza o bazj
pentru opinia noastrd. Riscul de nedetectare a unei denaturdiri semnificative cauzate de
fraudi este mai ridicat decét cel de nedetectare a unei denaturiri semnificative cauzate de
eroare, deoarece frauda poate presupune intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate,
declaratii false si evitarea controlului intern.

ingelegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectirii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fird a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacititii controlului intern al Societitii,

Evaludm gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimirilor contabile si al prezentirilor aferente de informatii realizate de citre Conducere.

Formuldm o concluzie cu privire la gradul de adecvare al utilizirii de ciitre Conducere a
prineipiului continuititii activititii ca bazi contabili si determindm, pe baza probelor de
audit obtinute, dac# existi o incertitudine semnificativi cu privire la evenimente sau
conditii care ar putea genera indoieli semnificative privind eapacitatea Societi{ii de a-gi
continua activitatea. Tn cazul in care conchuzionsm o existd o incertitudine semnificativi,
trebuie si atragem atentia in raportul auditoruluj asupra prezentirilor aferente din
situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentiiri sunt neadecvate, s¥ ne modificim
opinia. Concluziile noastre se bazeazi pe probele de audit obfinute pan¥ la data raportului
auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea s
nu isi mai desfifgoare activitatea in baza principiului continuitdtii activititii.

Evalufim prezentarea, structura si coninutul general al situatiilor financiare, incluziind




deserierile aferente si misura in care tranzaciiile gi evenimentele care stau la baza
situatiilor financiare sunt reflectate in mod fidel,

Comunicim Persoanelor Responsabile cu Guvernan{a, printre alte aspecte, ariile planificate s
desfisurarea in timp a auditului, precumn si principalele constatfri ale auditului, inclusiv orice
deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificim pe parcursul auditului,

De asemenea furnizim persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie cu privire la
conformitatea noastrii cu cerintele etice relevante privind independenta si le comuniciim toate
relatiile si alte aspecte care pot fi considerate, in mod rezonabil, cd ar putea s3 ne afecteaze
independenta, gi, unde este cazul, misurile de siguran{d aferente,

Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor responsabile cu guvernanta, stabilim acele
aspecte care au avut cea mai mare importanti in cadrul auditul asupra situatiilor financiare din
perioada curentd gi, prin urmare, reprezinti aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in
raportul nostru de audit, cu exceptia cazului in care legislatia sau reglementirile impiedici
prezentarea publici a aspectului respectiv sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare,
considerim cf un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece se preconizeaz in
mod rezonabil ¢i beneficiile interesului public si fie depisite de consecintele negative ale acestei

comtuinicdri.
Raport asupra altor cerinte legale si de raportare

Numirea auditorului

Am fost numiti de Adunarea General a Actionarilor din data de 29 octombrie 2015 ca si auditim
situatiile financiare ale BT Capital Partners SA inclusiv pentru exercitiul financiar incheiat la

31 decembrie 2017, Durata totald n??trerupté a angajamentului nostru este de 2 ani, acoperind
exercitiile financiare incheiat/ela 3 decembrie 2006 si la 31 decembrie 2017,

7

Paul Facer
Auditor statutar inregistrat la
Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu nr. 3371/17 februarie 2010

in numele 0 .. /]
/ / Al [(//\Jé’gg:,g' 2l et tm ﬂf/ ”M )

PricewaterhouseCoopers Audit SRL

Str. Barbu Vacarescu, 301-311, Bucuregti

Firmd de audit inregistrati la

Camera Auditorilor Financiari din Roménia cu nr, 6/25 iunie 2001

Bucuresti, 29 mai 2018
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Sitnatii financiare pentru exercitiul financiar
inchelat ta 31 decembrie 2017

Situatia profitului sau a pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

{in RON)

Venituri nete din comisioane

Venituri din consultanta si alte activitati conexe
Venituri brute din dobanzi

Cheltuieli brute cu dobanzile

Cheltuieli administrative

Alte venituri operationale

Castig/(Pierdere) neta din tranzactionare
Castig net din diferente de curs valutar

Cheltuieli nete cu ajustari pentru deprecierea activelor si attor
datorii

Profitinainie de impozitare

{Cheltuiala)/Venit cu impozitul pe profit
{Cheltuiala)/Venit privind impozitul pe profit amanat

Profitul exercitiului financiar
Alte elemente ale rezultatului global

Rezultat glob {qf‘erent exercitiului financiar

Stampila unitatii

Notele cuprinse in paginile 6 — 51 fac parte integranta a acestor situatii financiare individuale

Nota 2017 2016
8 3.278.643 2.886.000
9 8.930.737 3.656.787
10 829,162 3.143.727
10 -110.433 -942.329
11 -10.475.275 -8,518.752
12 184.675 107.356
13 -370.981 170.086
14 60.468 -4.409
-586.8 -121,
15 5 19 121,033
1.740.177 377-433
80.268 -
1.820.475 377433
1.820.475 377433
INTOCMIT,
Director Economic
Loredana Brad }é’ /}?
Semnatura 79 o
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Situatia pozitiei financiare

(in RON)

Imobilizari corporale

Imobilizati necorporale
Investitii de capital — Participatii
Fonduri de garantare

Total active imobilizate

Numerar si echivalente de numerar

Active financiare detinute pentru
tranzactionare

Credite in marja

Active financiare

Creanta cu impozitul pe profit amanat
Active nefinanciare

Total active cirveulante

Total active

Imprumuturi de la banci

Datorii financiare

Avansuri primite de la clienti
Datorii nefinanciare

Total datorii pe termen scurt

Total datorii

Capital social
Rezerve legale
Alte rezerve
Rezultat reportat

+
H

.y

Total capitaluri propr
Total datorii si ¢

ADMINISTRATO
Mihai Milchig/
Semnatura __\__
Stampila unitatii

Nota
16

17
18

19

20
21

22
22

23

24
25
26
27

28
29
29

Sitiatii financiare pentry exercitinl financiar
incheiat la 31 decembrie 2017

2017 2016
964.011 866,746
7.649.126 8.022.279
17.398 17.398
361.765 338.712
8.992.300 9.245.135
42.430.569 41.375.552
899.463 -
4.162.974 10.781.306
923.517 5.348.502
80.298 -
136.391 117.036
53.633.212 57,622,486
62.625.512 66.867.621
2,223,586 5.475.585
3.809.134 3.349.902
37.351.158 40.876.090
853.318 598.203
44.237.1 96 50.299.780
44.237.196 50.299.780
15.425.605 15.425.605
306,222 215.198
145.643 145.643
2,510,846 781.395
18.388.316 16.567.841
62.625.512 66.867.621
INTOCMIT,
Director Economic

Loredana Brad
Semnatura

Notele cuprinse in paginile 6 — 51 fac parte integranta a acestor situatii financiare individuale
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Note la situatiile financiare individuale

Situatia fluxurilor de numerar

Sitnatil financiare individuale pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decentbrie 2617

(in RON) 2017 2016
Activitiiti de exploatare _

Profitul exercitiului financiar 1.740.177 377.433
Ajustari nemonetare venit din impozit pe profit amanat 80,298 -
Profitul net 1.820.475 377.433
Amortizare imobilizari corporale si necorporale 454.218 457.114
Alte ajustari nemonetare -280.572 2,370,169
Flux de numerar din exploatare inaintea modificirilor

capitalurilor proprii 1.994.121 -1.535.623
Crestere/Descresterea credite in marja 1.618.421 48.185.156
Crestere/Descresterea active financiare 4.344.687 -4.528.866
Crestere/Descresterea active nefinanciare ~19.355 -34.808
Crestere/Descresterea avansuri clienti -3.524.931 26,042.002
Crestere/Descresterea altor datorii nefinanciare ~257.037 226.094
Crestere/Descresterea altor datotii financiare 516,700 2.743.615
Incasari din dobanzi 829.162 3.082.896
Numerar net din activititi de exploatare 5.504.768 74.180.377
Activititi de investitii .

Achizitiile de imobilizari corporale si necorporale -178.330 ~7.254.964
Vanzari de imobilizari corporale si necorporale 8.326 59.515
Achizitiile de imobilizari financiare -23,052 35.084
Achizitii de investitii financiare -11.816.506 306.943
Vanzari de investitii financiare 10.922.244 3.388.851
Numerar net utilizat in activititi de investiii -1.087.318 -3.464.571
Activitiiti de finantare .

Plati dobanzi -110.433 -942.529
Incasari din cresterea capitalului social - -
Incasari din imprumuturi 91.846.039 183.260.800
Rambursari imprumutturi ~25.098.038 -228.220,132
Numerar net din activititi de finanjare -3.362.432 ~45.901,661
Cresterea numerarului si echivalentului de numerar 1.055.017 24.814.144
Numerar si echivalent de numerar la inceputul

periocadel 41.375.552 16.561.408
Numerar si echivalent de numerar Ia sfarsitul perioadei 42.430.569 41.375.552

*Numerarul si echivg\}en &
letatii (Nota 26).

Mihai Milchis
Semnatura

INTOCMIT,
Director Economic
Loredana Brad
Semnatura

41

.

e de numerar includ si numerarul si echivalentele de numerar (Nota 20) si avansurile clientilor in
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Situafii financiare individuale pentru exercitinl financiar
incheiat la 31 decembrle 2017

Note la situatiile financiare individuale

1. Entitatea raportoare
Prezentare BT Capital Partners S.A.

BT Securities S.A. (“Societatea”) a luat fiintd in anul 2003 ca urmare a schimbiirii denumirii gi sediului
social al societ#iii comerciale Transilvania Capital Invest S.A. Societatea este membra a grupului
financiar Banca Transilvania, situatiile financiare consolidate se regasesc la adresa

www.bancatransilvania.ro.

La inceputul anului 2016, BT Securities S.A. compania de brokeraj a Grupului Financiar al Biincii
Transilvania, a devenit BT Capital Partners S.A., ca rezultat al preludrii activititii de investment
banking a Capital Partners, cea mai important firm3 romaneasci independent# de consultanti in
domeniul M&A si Corporate Finance, devenind astfel §i membru exclusiv in Roménia al M&A
International, una dintre cele mai mari aliante Ia nivel global a firmelor independente din domeniul
fuziunilor si achizitiilor.

fn noua sa formulsi, BT Capital Partners oferi asistentdl pentru atragerea de finantare prin intermediul
pietei de capital, servicii de brokeraj, consultan{ pentru fuziuni i achizitii, atragerea gi structurarea
de finan{#ri complexe, cercetare de piatd i consultanta strategici.

La 31 decembrie 2017 Societatea avea 59 angajati activi (2016: 63 angajati). Societatea isi desfigoard
activitatea prin intermediul sediului siu social localizat in Cluj-Napoca, str. Constantin Bréncusi nr. 74-
76, parter, jud. Cluj, Roménia, gi prin 11 puncte de lucru.

BT Capital Partners SA furnizeaza clientilor servicii de investitii financiare ce includ:
1, Servicii principale:

¢ Preluarea si transmiterea ordinelor primite de la investitori in legatura cu unul sau mai multe
instrumente financiare;

s Executarea ordinelor in legatura cu unul sau mai multe instrumente financiare, altfel decat pe
cont propriu;

¢ Tranzactionarea instrumentelor pe cont propriu;

e Administrarea portofoliilor de conturi individuale ale investitorilor, pe baza discretionara, cu
respectarea mandatului dat de acestia, atunci cand aceste portofolii includ unul sau mai multe
instrumente financiare;

+ Consultanta pentru investitii;

« Subscrierea de instrumente financiare in baza unui angajament ferm si/sau plasamentul de
instrumente financiare;

o Plasamentul de instrumente financiare fara un angajament ferm;

¢ Administrarea unui sistem alternativ de tranzactionare.

2. Servicii conexe:
 Pastrarea in siguranta si administrarea instrumentelor financiare in contul clientilor, inclusiv

custodia si servicii in legatura cu acestea, cum ar fi administrarea fondurilor sau garantiilor;
e Acordarea de credite sau imprumuturi unui investitor, pentru a-i permite acestuia efectuarea
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unei tranzactii cu unul sau mai multe instrumente financiare, in cazul in care firma care
acorda creditul sau imprumutul este implicata in tranzactie;

¢ Consultanta acordata entitatilor cu privire la structura capitalului, strategia industriala si
aspectele conexe acesteia, precum si consultanta si servicii privind fuziunile si achizitiile unor
entitati;

s Servicii de schimb valutar in legatura cu activitatile de servicii de investitii prestate;

e Cercetare pentru investitii si analiza financiara sau alte forme de recomandare generala
referitoare la tranzactiile cu instrumente financiare;

o Servicii in legatura cu subscrierea de instrumente financiare in baza unui angajament ferm;

2. Bazele intocmirii situatiilor financiare individuale

(a) Declaratie de conformitate

Situatiile financiare individuale au fost intocmite in conformitate cu Norma nr. 39/2015 pentru
aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Standardele Internationale de Raportare Financiar3,
aplicabile entititilor autorizate, reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere
Financiari din Sectorul Instrumentelor si Investitiilor Financiare (Norma).

Situatiile financiare individuale au fost aprobate in sedinta din data de 29.05.2018. Dupa aprobarea
situatiilor financiare acestea nu mai pot fi modificate.Situatiile financiare anuale intocmite in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, sunt destinate exclusiv pentru a
fi utilizate de entitatile respective, actionarii acestora si Autoritatea de Reglementare si nu pot fi
invocate ca fundament ai deciziei de investitie.

Situatiile financiare prezentate cuprind situatiile financiare individuale ale Societatii, intocmite in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de catre Uniunea
Europeana.

Acestea contin situatia individuala a pozitiei financiare, situatia individuala a rezultatului global,
situatia individuala a modificarilor capitalurilor proprii, fluxurilor individuale de numerar si note la
situatiile financiare individuale.

Modificarile cele mai importante aduse situatiilor financiare intocmite in conformitate cu
Reglementarile Contabile si de Raportare (RCR) pentru alinierea la IFRS sunt: gruparea mai multor
elemente in categorii mai cuprinzitoare; ajustiri de valoare justd si pentru deprecierea valorii activelor
financiare, in conformitate cu IAS 39 - ,Instrumente financiare: recunoagtere si evaluare”; constituirea
de impozit amanat; cerintele de prezentare in conformitate cu IFRS.

(b) Continuitatea activitatii

Prezentele situatii financiare au fost intocmite in baza principiului continuititii activitd{ii in ipoteza in
care compania isi va continua activitatea in viitorul previzibil. in scopul de a evalua aplicabilitatea
acestui principiu, managementul a revizuit estimarile privind intrérile viitoare de numerar. Pe baza
acestor analize, managementul Societatii, consider3 ¢ aceasta va continua activitatea in mod normal
in viitor si, in consecind, situatiile financiare au fost intocmite pe baza principiului continudrii
aclivititii.

Societatea beneficiaza de suportul oferit de actionarul sau principal, Banca Transilvania, in special sub
forma liniei de finantare, dar si a majorarii capitalului social (2015).
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(c) Bazele evaluarii
Situatiile financiare individuale i consolidate au fost intocmite pe baza conventiei costului istoric, cu

exceptia activelor financiare recunoscute la valoare justd prin contul de profit si pierdere, activelor
financiare disponibile fn vederea vAnzirii recunoscute la valoarea justd prin alte elemente ale
rezultatului global si reevaluarea imobilizirilor corporale gi investitiilor imobiliare, cu exceptia acelora
pentru care valoarea justd nu poate fi stabilitd in mod eredibil.

{d) Moneda functionala si de prezeniare
Elementele incluse in situatiile financiare ale Societatii sunt evaluate folosind moneda mediului

economic in care Societatea opereaza (,moneda functionala”), adica leul. Situatiile financiare sunt
prezentate in lei, care este moneda functionala si de prezentare a Societatii, sumele fiind rotunjite la
cea mai apropiata unitate.

(e) Utilizarea estimarilor si judeciiilor semnificative

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Furopeana presupune
din partea conducerii utilizarea unor estimari si ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor contabile,
precum si valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimarile si judecatile
asociate acestora se bazeaza pe date istorice si pe alti factori considerati a fi elocventi in circumstantele
date, iar rezultatul acestor factori formeaza baza judecatilor folosite in determinarea valorii contabile a
activelor si datoriilor pentru care nu exista alte surse de evaluare disponibile. Rezultatele efective pot fi
diferite de valorile estimate.

Estimarile si judecatile sunt revizuite in mod periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute in perioada in care estimarea este revizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea perioada
sau in perioada curenta si in perioadele viitoare, daca revizuirea afecteaza atat perioada curenta, cat si
pericadele viitoare.

3. Politici contabile semnificative
Metodele si politicile contabile semnificative au fost aplicate in mod consecvent de catre Societate de-a
lungul exercitiilor financiare prezentate in aceste situatii financiare.

(a) Tranzactii in moneda straina

Operatiunile exprimate in moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la data
decontarii tranzactiilor. Activele si datoriile monetare inregistrate in devize la data inchiderii
exercitiului sunt transformate in moneda functionala la cursul din ziua respectiva. Castigurile sau
pierderile din decontarea acestora si din conversia folosind eursul de schimb de la sfarsitul exercitiului
financiar a activelor si datoriilor monetare denominate in moneda straina sunt recunoscute in contul
de profit si pierdere cu exceptia celor care au fost recuncscute in capitalurile proprii ca urmare a
inregistrarii in conformitate cu contabilitatea de acoperire a riscurilor, Diferentele de conversie asupra
elementelor nemonetare cum ar fi participatiile detinute la valoare justa prin contul de profit si pierdere
sunt prezentate ca fiind castiguri sau pierderi din valoarea justa.
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Cursurile de schimb ale principalelor monede straine au fost:

Valuta 31 decembrie 2017 31 decembrie 2016  Variatie %
Euro (EUR) 1: LEU 4,6597 1: LEU 4,5411 2,61%
Dolar american (USD) 1: LEU 3,8915 1: LEU 4,3033 ~9,57%

(b) Venituri din dobanzi
Veniturile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit folosind metoda ratei efective a dobanzii.

Rata efectiva a dobanzii este metoda utilizata pentru a determina costul amortizat al unui activ financiar
si repartizeaza veniturile din dobanzi pe o perioada de timp relevanta. Rata dobanzii efective reprezinta
rata care actualizeaza exact platile si incasarile in numerar preconizate in viitor pe durata de viata
asteptata a activului sau datoriei financiare (say, acolo unde este cazul, pe o durata mai scurta) la
valoarea contabila a activului san datoriei financiare, Pentru metoda rata dobanzii efective de caleul,
Societatea estimeaza fluxurile viitoare de numerar lnand in considerare termenii contractuali ai fiecarui
instrument financiar, cu toate acestea, nu se tine seama de pierderile viitoare.

Calculul ratei dobanzii efective include toate taxele si comisioanele primite, costurile de tranzactie si
reduceri sau prime, care sunt o parte integranta a ratei dobanzii efective. Costurile de tranzactie sunt
costuri inerementale care se pot atribui divect achizitiei, emiterii sau eliminarii unui activ financiar sau
o datorie,

Veniturile din dobanzi prezentate in contul de profit si include dobanzi la conturile curente si la
depozitele plasate la banci.

(¢) Cheltuieli administrative

Cheltuielile administrative includ cheltuielile legate de salarii si contributiile la asigurarile sociale,
chirie, publicitate, posta si telefon, asigurare, depreciere si amortizare, consumabile, transport si de
deplasare, reparatii si intretinere, alte taxe, pierderea din cedarea de active corporale si necorporale,
instruirea personatului si de intretinere si suport pentru software, precum si alte servicii administrative
prestate de terti, si sunt recunoscute in contul de profit pe baza contabilitatii de angajamente.

{(d) Venituri nete din comisioane

Venituri nete din comisioane sunt reprezentate de veniturile obtinute de catre Societate diminuate de
cheltuielile ocazionate urmare a activitatii de brokeraj pe pietele de capital, atat din tranzactii cu
instrumente derivate si non-derivate, precum si din consultanta si intermedieri de oferte publice initiale
si sunt recunoscute in contul de profit pe baza contabilitatii de angajamente.

Veniturile din dobanzi si cheltuielile cu privire la sumele avansate de catre clienti, in scopul de a efectua
tranzactii in numele acestora in pietele de capital sunt, de asemenea, recunoscute ca venituri nete din
comisioane, acestea fiind legate de activitatea de brokeraj a Societatii.

(e) Veniturile din consultanta si alte activitati conexe sunt facturate pe masura ce se
indeplinesc conditiile contractuale de facturare (finalizare stadiu lucrari, ete.). Veniturile realizate in
baza contractelor de intermediere oferte publice si intermediere obligatiuni, sunt determinate ca si cota
procentuala din valoarea tranzactiei. Veniturile din consultanta realizate in baza contractelor de
Investment Banking au o componenta fixa la data incheierii contractului si un comision de succes in
momentul finalizarii tranzactiei.
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(D) Castigul net / pierderea din alte active financiare disponibile peniru vanzare

Castigul net / pierderea din alte active financiare contabilizate la valoarea justa se refera la investitiile
de capital disponibile pentru vanzare si include toate modificarile valorii juste nerealizate precum si
castigurile nete realizate si pierderile din vanzarea de active disponibile pentru vanzare financiare.

(g) Active si datorii financiare

i) Clasificare

Societatea clasifica instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii:

Active sau datorii finaneiare evaluate la valoare justa prin contul de profit si pierdere

Aceasta categorie include active financiare sau datorii financiare detinute pentru tranzactionare si
instrumente financiare clasificate la valoare justa prin contul de profit si pierdere la momentul
recunoasterii initiale. Un activ sau o datorie financiara sunt clasificate in aceasta categorie daca au fost
achizitionate in principal cu scop speculativ sau daca au fost desemnate in aceasta categorie de catre
conducerea Societatii.

Instrumentele financiare derivate sunt clasificate ca fiind detinute pentru tranzactionare daca nu
reprezinta instrumente utilizate pentru contabilitatea de acoperire.

Credite si creante

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu plati fixe san determinabile care nu sunt
cotate pe o piata activa, altele decat cele pe care Societatea intentioneaza sa le vanda imediat sau in
viitorul apropiat,

Active financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt acele active financiare care nu sunt clasificate drept
credite si creante, investitii detinute pana la scadenta, sau active financiare la valoarea justa prin contul
de profit si pierdere. Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt contabilizate la data
tranzactiei.

Ulterior recunoasterii initiale, activele financiare disponibile pentru vanzare pentru care exista o piata
activa sunt masurate la valoare justa iar modificarile de valoare justa, altele decat pierderile din
depreciere, precum si castigurile si pierderile rezultate din variatia cursului de schimb aferent
elementelor monetare disponibile pentru vanzare, sunt recunoscute direct in capitalurile proprii. In
momentul in care activul este derecunoscut, castigul sau pierderea cumulata este transferata in contul

de profit si pierdere.

ii) Recunoastere
Activele si datoriile sunt recunoscute la data la care Societatea devine parte contractuala la conditiile

respectivului instrument. Activele si datoriile financiare sunt masurate la momentul recunoasterii
initiale la valoare justa plus costurile de tranzactionare direct atribuibile, cu exceptia investitiilor in
actiuni a caror valoare justa nu a putut fi determinata in mod credibil si care sunt recunoscute initial la
cost.
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iti) Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in Situatia pozitiei
financiare doar atunci cand exista un drept legal de compensare si daca exista intentia decontarii lor pe
o0 baza neta sau daca se intentioneaza realizarea activului si stingerea datoriei in mod simultan.
Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numai atunci cand este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul si pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactii similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Societatii.

iv) Bvaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorii financiare reprezinta valoarea la care activul sau datoria
financiara este masurata dupa recunoasterea initiala, mai putin platile de principal, la care se adauga
sau din care se scade amortizarea cumulata pana la momentul respeetiv folosind metoda dobanzii
efective, mai putin reducerile aferente pierderilor din depreciere.

v) Evaluarea la valoarea justa

Valoarea justa este pretul care ar fi primit ca urmare a vanzarii unui activ sau pretul care ar fi platit
pentru a transfera o datorie printr-o tranzactie normala intre participantii la piata la data evaluarii, care
are loc pe o piata principala (piata eu cel mai mare volum si nivel de activitate) sau, in absenta unei
piete principale, pe cea mai avantajoasa piata la care Societatea are acces la acea data, Valoarea justaa
unei datorii reflecta efectul riscului nerespectarii obligatiilor (riscul de non-performanta).

Atunci cand sunt disponibile, Societatea masoara valoarea justa a unui instrument utilizand pretul cotat
pe o piata activa pentru acest instrument, O piata este considerata activa in cazul in care tranzactiile cu
activul sau datoria au loc cu o frecventa si un volum suficiente pentru a furniza constant informatii
pentru stabilivea pretuiui.

Valoarea justa a instrumentelor financiare tranzactionate pe pietele active la data de raportare este
bazata pe pretul bid de piata (piete bursiere, piete de dealeri, piete de brokeri) sau pe pretul bid pe care
il stabileste broker-ul/dealer-ul sau este afisat prin sistemele electronice de furnizare a informatiilor
financiare (Bloomberg, Reuters}, fara nici o deducere pentru costuri aferente tranzactiei.

In eazul in care nu exista un pret cotat pe o piata activa, Societatea utilizeaza tehnici de evaluare care
maximizeaza utilizarea de date de intrare observabile relevante si minimizeaza utilizarea datelor de
intrare neobservabile. Tehnica de evaluare aleasa incorporeaza toti factorii pe care participantii de pe
piata i-ar lua in considerare in stabilirea pretului unei franzactii.

Pentru toate celelalte instrumente financiare nelistate pe o piata activa, valoarea justa se determina
prin folosirea unei tehnici de evaluare adecvata. Tehnica de evaluare include modele de pret sau metoda
actualizarii fluxului de numerar. Unde metodele de actualizare a fluxului de numerar sunt folosite,
estimarile fluxurilor viitoare de numerar sunt determinate pe baza celor mai bune estimari ale
managementului si rata de actualizare este cea de pe piata la data de raportare pentru un instrument
cu termeni si conditii similare. Unde modelele de stabilire a preturilor sunt folosite, datele pentru model
se bazeaza pe valorile aferente din piata la data de raportare. Unde o valoare justa nu poate fi estimata
in mod credibil, actiunile necotate care nu au un pret de piata pe o piata activa sunt evaluate la cost si
sunt testate pentru depreciere la data de raportare.

Societatea recunoaste transferurile intre nivelurile ierarhiei de valoare justa la data evenimentului sau
a modificarii circumstantelor care au determinat transferul.
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vi) Identificarea st evaluarea deprecierii de valoare

Active financiare masurate la cost amortizat

La data fiecarei situatii a pozitiei financiare, Societatea analizeaza daca exista vreun indiciu obiecty
potrivit caruia un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ financiar sau
un grup de active financiare este depreciat daca si numai daca exista indicii obiective cu privire la
deprecierea aparuta ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente ce au avut loc dupa recunoasterea
initiala a activului (“eveniment generator de pierderi”), iar evenimentul sau evenimentele generatoare
de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar sau grupului de
active financiare care poate fi estimat in mod credibil.

Daca exista indicii obiective ca a avut loc o pierdere din deprecierea investitiilor detinute pana la
scadenta sau a creditelor si creantelor inregistrate la cost amortizat, atunci pierderea este masurata ca
diferenta intve valoarea contabila a activului si valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar
utilizand metoda dobanzii efective activului financiar la momentul initial. Daca un credit, o creanta sau
o investitic detinuta pana la scadenta are o rata variabila a dobanzii, rata de actualizare pentru
evaluarea oricarei pierderi din amortizare este rata variabila curenta a dobanzii, specificata in contract.
Valoarea contabila a activului este diminuata prin folosirea unui cont de provizion, Cheltuiala cu
pierderea din depreciere se recunoaste in contul de profit si pierdere.

Daca intr-o perioada urmatoare un eveniment care a avut loc ulterior momentului recunoasterii
deprecierii determina reducerea pierderii din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuta anterior
este reluata fie direct, fie prin ajustarea unui cont de provizion. Reducerea pierderii din depreciere se
recunoaste in contul de profit si pierdere.

Active financiare disponibile pentru vanzare

In cazul activelor financiare disponibile pentru vanzare, atunci cand o scadere in valoarea justa a unui
activ financiar disponibil pentru vanzare a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si exista dovezi
obiective ca activul este depreciat, pierderea cumnulata ce a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii
va fi reluata din conturile de capitaluri proprii si recunoseuta in contul de profit si pierdere chiar daca
activul financiar nu a fost inca derecunoscut.

Pierderile din deprecierea activelor recunoscute in contul de profit si pierdere aferente unor participatii
clasificate ca fiind disponibile pentru vanzare nu pot fi reluate in contul de profit si pierdere. Daca, intr-
0 perioada ulterioara, valoarea justa a unei participatii depreciale creste, cresterea valorii va fi
recunoscuta direct in alte elemente ale rezultatului global.

Daca exista indicii obiective cu privire la o pierdere din deprecierea unei participatii nelistate care nu
este prezentata la valoare justa deoarece valoarea justa nu poate fi masurata in mod credibil, sau cu
privire la un activ financiar derivat care este legat sau care urmeaza a fi decontat printr-un astfel de
instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este masurata ca diferenta dintre valoarca
contabila a activului financiar si valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata de
rentabilitate interna curenta a pietei pentru un activ financiar similar. Aceste pierderi din depreciere
nu sunt reluate in contul de profit si pierdere.

Pentru a determina daca un activ este depreciat, Societatea ia in considerare evenimentele generatoare
de pierderi relevante, cum ar fi scaderea semnificativa si pe termen lung a valorii juste sub cost;
conditiile pietei si ale domeniului de activitate, in masura in care acestea influenteaza valoarea
recuperabila a activului; conditiile financiare si perspectivele pe termen seurt ale emitentului, inclusiv
orice evenimente specifice nefavorabile ce pot influenta operatiunile desfasurate de emitent, pierderile
recente ale emitentului, raportul ealificat al auditorului independent asupra celor mai recente situatii
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financiare ale emitentului ete. Valoarea pierderii cumulate care este reluata din conturile de capitaluri
proprii in contul de profit si pierdere va fi diferenta dintre costul de achizitie (net de rambursarile de
principal si amortizare) si valoarea justa curenta, minus orice pierdere din deprecierea acelui activ
financiar recunoscuta anterior in contul de profit si pierdere.

Date fiind limitarile intrinseci ale metodologiilor aplicate si incertitudinea semnificativa a evaluarii
activelor pe pietele internationale si locale, estimarile Societatii pot fi revizuite semnificativ dupa data
aprobarii situatiilor financiare.

vit) Derecunoastere

Societatea derecunoaste un activ financiar atunei cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expira, sau atunci cand Societatea a transferat drepturile de a primi fluxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a transferat in mod semnificativ
toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate. Orice interes in activele financiare transferate
retinut de Societate sau creat pentru Societate este recunoscut separat ca un activ sau datorie,
Societatea derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au incheiat obligatiile contractuale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.

(h) Alte active si datorii financiare
Alte active si datorii financiare sunt evaluate la cost amortizat utilizand metoda dobanzii efective, minus

otice pierderi din depreciere.
(i) Imobilizari corporale

i) Recunoastere st evaluare
Imobilizarile corporale recunoscute ca active sunt evaluate initial la cost, Costul unui element de
imobilizari corporale este format din pretul de cumparare, inclusiv taxele nerecuperabile, dupa
deducerea oricaror reduceri de pret de natura comereiala si oricaror costuri care pot fi atribuite direct
aducerii activului la locatia si in conditia necesare pentru ca acesta sa poata fi utilizat in scopul dorit de -
conducere, eum ar fi: cheltuielile cu angajatii care rezuita direct din constructia sau achizitionarea
activului, costurile de amenajare a amplasamentului, costurile initiale de livrare si manipulare,
costurile de instalare si asamblare, onorariile profesionale. Imobilizarile corporale sunt clasificate de
catre Societate in urmatoarele clase de active de aceeasi natura si cu utilizari similare:

- Echipamente, instalatii tehnice si masini;

- Mijloace de transport;

- Mobilier si alte imobilizari corporale.
Cheltuielile cu intretinerea si reparatiile imobilizarilor corporale se inregistreaza in contul de profit si
pierdere atunci cand apar, iar imbunatatirile semnificative aduse imobilizarilor corporale, care cresc
valoarea sau durata de viata a acestora, sau care marese semnificativ capacitatea de generare a unor
beneficii economice de catre acestea, sunt capitalizate.

it) Amortizare

Amortizarea este calculata folosindu-se metoda liniara de-a lungul duratei utile de viata estimata a
activelor, dupa cum urmeaza:
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Echipamente, instalatii tehnice si 3-20 ani
masini

Mijloace de transport 4-5 ani
Mobilier si alte imobilizari corporale 3-15 ani

Metodele de amortizare, duratele utile de viata estimate precum si valorile reziduale sunt revizuite de
catre conducerea Societatii la fiecare data de raportare.

iii) Vanzarea/ casarea imobilizarilor corporale

Imobilizarile corporale eare sunt casate sau vandute sunt eliminate din situatia pozitiei financiare
impreuna cu amortizarea cumulata corespunzatoare. Orice profit sau pierdere rezultate dintr-o
asemenea operatiune sunt incluse in contul de profit si pierdere curent.

Imobilizarile necorporale sunt evaluate initial la cost. Dupa recunoasterea initiala, o imobilizare
necorporala este contabilizata la cost minus amortizarea cumulata si orice pierderi din depreciere

cumulate,

iv) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunei ecand acestea cresc valoarea beneficiilor economice
viitoare incorporate in activul caruia ii sunt destinate. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuielile
pentru deprecierea fondului comercial si marcile generate intern, sunt recunoscute in contul de profit
si pierdere in momentul in care sunt suportate.

(j) Imobilizari necorporale

1) Recunoastere st evaluare

Imobilizirile necorporale la recunoagterea initiali sunt inregistrate la cost. Dupi recunoasterea initial,
imobiliziirile necorporale sunt evidentiate la valoarea reevaluati, ca fiind valoarea sa justd la data
reevaluiirii minus orice amortizare sau ajustare de depreciere cumulatd ulterioard. Reevaluarea
imobilizirilor necorporale se face, in conformitate cu reglementérile emise in acest scop.

Costurile elementelor de imobiliziri necorporale in curs sunt capitalizate daci indeplinesc conditiile de
recunoastere a unei imobiliziri necorporale gi anume: genereazi beneficii economice viitoare, sunt
evaluate in mod fiabil, imbunititesc performantele viitoare gi sunt identificate distinet in cadrul
activitiitii economice. Cheltuielile de mententanti si suport tehnic sunt reflectate in cheltuieli pe
misuri ce sunt efectuate. Imobilizirile necorporale in curs sunt recunoscute in imobiliziri necorporale
la momentul receptiei gi punerii in functiune.

Fondul comercial st fondul comercial negativ

Fondul comercial si fondul comercial negativ apar la achizitionarea unei alte societati. Fondul comercial
reprezinti diferenta dintre costul de achizitie si valoarea justa netd a activelor identificabile, datoriilor
si datoriilor contingente achizitionate.

Aplicatii informatice

Costurile aferente dezvoltiivii sau mentinerii unei aplicatii informatice sunt recunoscute ca o cheltuiald
cind sunt efectuate.

Costurile care sunt direct atribuite productiei unor aplicatii informatice identificabile i unice gi pentru
care este probabil ¢ vor genera beneficii economice peste costurile de productie pe o perioadd mai
mare de un an sunt recunoscute ca imobiliziri necorporale.

Cheltuielile ulterioare cu dezvoltarea aplicatiilor informatice sunt capitalizate numai in misura in care
aceste cheltuieli au drept rezultat imbunititirea performantelor viitoare ale imabilizarilor respective,
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dincolo de specificatiile si duratele de viati initiale. Toate celelalte cheltuieli sunt reflectate in cheltuieli
pe misuri ce sunt efectuate.

ii) Amortizare

Amortizarea este inregistrati in rezultatul exercitiului in mod liniar pe durata estimati de viatd a
imobilizirilor necorporale. Duratele de viatd utili estimate pentru imobiliz#ri necorporale sunt
revizuite la data raportirii si sunt cuprinse intre 1 an i 5 ani. Durata de viatd utild a unei imobilizari
necorporale care decurge din drepturi legale contactuale nu trebuie si depigeasci perioada drepturilor
contractuale, dar poate fi mai scurt in functie de perioada in care entitatea preconizeazi ci va folosi

activul.
Imobilizirile necorporale in curs nu se amortizeazi pand in momentul punerii in functiune.

(k) Deprecierea activelor altele decat cele financiare

Valoarea contabila a activelor Societatii care nu sunt de natura financiara, altele decat activele de natura
impozitelor amanate, sunt revizuite la fiecare data de raportare pentiu a identifica existenta indiciilor
de depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabila a activelor respective,
O pierdere din depreciere este recunoscuta atunci cand valoarea contabila a activului sau a unitatii sale
generatoare de numerar depaseste valoarea recuperabila a activului sau a unitatii generatoare de
numerar. O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza numerar
si care este independent fata de alte active si alte grupuri de active, Pierderile din depreciere se recunose
in contul de profit si pierdere,

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare si valoarea sa justa mai putin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati.
Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o
rata de actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piata si riscurile specifice
activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de
raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia
daca s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare. Pierderea
din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabila a activului nu depaseste valoarea contabila
care s-ar fi caleulat, neta de amortizare si depreciere, daca pierderea din depreciere nu ar fi fost
recunoscuta,

Actiunile ordinare sunt recunoscute in capitalul social. Costurile incrementale direct atribuibile unei
emisiuni de actiuni ordinare sunt deduse din capital, net de efectele impozitarii.

(1) Provizioane pentru riscuri si cheltuieli

Provizioanele sunt recunoscute in Situatia pozitiei financiare atunci cand pentru Societate se naste o
obligatie legata de un eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesara consumarea unor
resurse economice care sa stinga aceasta obligatie si se poate face o estimare rezonabila a valorii
obligatiei. Pentru determinarea provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o
rata de actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piata si riscurile specifice
datoriei respective.
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{m) Castig net din tranzactionare
Veniturile si cheltuielile din tranzactionare sunt rezultate din achizitionarea si vanzarea in nume
propriu de actiuni cotate pe piata de capital, in vederea obtinerii unui profit.

(n) Venituri din dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in situatia rezultatului global la data la care este stabilit
dreptul de a primi aceste venituri.

In cazul dividendelor primite sub forma actiunilor ca alternativa la plata in numerar, veniturile din
dividende sunt recunoscute la nivelul numerarului ce ar fi fost primit, in corespondenta cu cresterea
participatiei aferente.

Societatea nu inregistreaza venituri din dividende aferente actiunilor primite fara contraprestatie in
bani atunci cand acestea sunt distribuite proportional tuturor actionarilor.

Veniturile din dividende sunt inregistrate la valoarea bruta ce include impozitul pe dividende, care este
recunoscut ca o cheltuiala curenta cu impozitul pe profit.

(o) Beneficiile angajatilor

i) Beneficii pe termen scurt

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor includ salarii, indemnizatii si contributii la asigurarile
sociale. Beneficiile pe termen scurt sunt recunoscute drept cheltuieli pe masura ce serviciile sunt
prestate.

(i) Planuri de contributii determinate

Societatea efectueaza plati in numele angajatilor proprii catre sistemul de pensii al statului roman,
asiguravile de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale. Toti angajatii
Societatii sunt membri si de asemenea au obligatia legala de a contribui (prin intermediul contributiilor
sociale) la sistemul de pensii al statului roman (un plan de contributii determinate al Statului). Toate
contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadei, atunci cand sunt
efectuate, Societatea nu are alte obligatii suplimentare.

(iii) Alte beneficii

Societatea este angajata intr-un plan de pensii facultative pilonul III, in limita unui plafon stabilit,
pentru angajatii eligibili la data platii, potrivit legislatiei romanesti in vigoare. Obligatia neta a Societatii
in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este reprezentata de valoarea
beneficiilor viitoare pe care angajatii le-au castigat in schimbul serviciilor prestate de catre acestia in
perioada curenta si perioadele anterioare.

(p) Castiguri si pierderi din diferente de curs valutar

Tranzactiile in valuta se inregistreaza in moneda functionala (leul), prin convertirea sumei in valuta la
cursul de schimb oficial comunicat de Banca Nationala a Romaniei, valabil 1a data tranzactiei.

La data inchiderii exercitiului, elementele monetare exprimate in valuta sunt convertite utilizandu-se
cursul de schimb de inchidere. '
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Diferentele de curs care apar cu ocazia decontarii elementelor monetare sau a convertirii elementelor
monetare la cursuri diferite fata de cele la care au fost convertite la recunoasterea initiala (pe parcursul
perioadei) sau in situatiile financiare anterioare sunt recunoscute ca profit sau pierdere in perioada in
care apar.

(q) Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul pe
profit curent include impozitul pe veniturile din dividendele recunoscute la valoare bruta.

Impozitul pe profit este recunoscut in contul de profit si pierdere, sau in capitaluri proprii daca
impozitul este aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in pericada curenta, determinat in
baza procentelor aplicabile la data incheierii exercitiului si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor
precedente. Pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016, rata
impozitului pe profit a fost de 16%. Rata de impozitare aferenta veniturilor din dividende impozabile
pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 a fost de 5%.
Impozitul amanat este determinat folosind “metoda bilantului” pentru acele diferente temporare ce
apar intre baza fiscala de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora
folosita pentru raportare in situatiile financiare. Impozitul amanat nu se recunoaste pentru urmatoarele
diferente temporare: recunoasterea initiala a fondului comercial, recunoasterea initiala a activelor si
datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt combinatii de intreprinderi si care nu afecteaza nici
profitul contabil nici pe cel fiscal si diferente provenind din investitii in filiale, cu conditia ca acestea sa
nu fie reluate in viitorul apropiat. Impozitul amanat este calculat pe baza procentelor de impozitare
care se asteapta sa fie aplicabile diferentelor temporare la reluarea acestora, in baza legislatiei in vigoare
la data raportarii. Cota de impozit pe profit utilizata la caleulul impozitului curent si amanat la 31
decembrie 2017 si 31 decembrie 2016 este de 16%.

Creanta privind impozitul amanat este recunoscuta numai in masura in care este probabila realizarea
de profituri viitoare care sa poata fi utilizate pentru acoperirea pierderii fiscale. Creanta este revizuita
la incheierea fiecarui exercitiu financiar si este diminuata in masura in care beneficiul fiscal aferent este
improbabil sa se realizeze,

Creantele si datoriile privind impozitul amanat se compenseaza daca exista un drept legal de a
compensa datoriile privind impozitul curent cu creantele privind impozitul curent si acestea se
raporteaza la impozitul perceput de aceeasi autoritate fiscala pentru aceeasi entitate impozabila, sau
pentru entitati impozabile diferite ale caror datorii si creante privind impozitul curent urmeaza sa se
compenseze saul sa se realizeze in acelasi timp.

Impozitele aditionale care apar din distribuirea de dividende sunt recunoscute la aceeasi data cu
obligatia de plata a dividendelor.

(1) Dividende

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate de
catre Adunarea Generala a Actionarilor. Profitul disponibil pentru repartizare este profitul anului
inregistrat in situatiile financiare intocmite in conformitate cu RCR si nu este diferit de profitul reflectat
in aceste situatit financiare, intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare

Financiara.
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(s) Actiunile proprii

Instrumente de capitaluri proprii (actiuni proprii) sunt deduse din capitalurile proprii. Profitul sau
pierderea din achizitionarea, vanzarea sau anularea instrumentelor de capitaluri proprii ale Societatii
nu sunt recunoscute in rezultatele exercitiului financiar.

A. Adoptarea standardelor gi interpretiiri noi sau revizuite

Urmiitoarele standarde si interpretiri noi au intrat in vigoare de la 1 ianuarie 2017:

Recunoasterea activelor aferente impozitului aménat pentru pierderi nerealizate
Amendamente la IAS 12 (emise la data de 19 ianuarie 2016 i in vigoare pentru perioadele
anuale care incep la 1ianuarie 2017 sau dupi aceasti datd).

Acest amendament a clarificat cerintele privind recunoasterea activelor cu impozitul amanat pentru
pierderi nerealizate din titluri de creant¥. Societatea va trebui s recunoascd activele cu impozit améanat
pentru pierderile nerealizate care apar ca urmare a actualizirii fluxurilor de numerar ale titlurilor de
creantd cu ratele dobénzii de pe piajd, chiar si in cazul in care detine instrumentul pan la maturitate
si nu plateste niciun impozit dupi incasarea sumei principale. Beneficiul economic incorporat in activul
cu impozit aménat rezultd din capacitatea detiniitorului titlului de creantd de a obtine cigtiguri viitoare
(anuland efectele scontirii) fira plata taxelor pe aceste cagtiguri.

Initiative de publicare - Amendamente la IAS 7 (emise la data de 29 januarie 2016 giin
vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 januarie 2017 sau dupa aceasti dati).
Modificarea TAS 7 va impune prezentarea unei reconcilieri a migciirilor in pasivele care decurg din
activititile de finantare.

Ajustiri anuale ale IFRS 2014-2016 (emise in 8 decembrie 2016 si aplicabile pentru
perioade anuale incepind cu data de sau dupi data de 1 ianuarie 2017, care inci nu au
fost aprobate de UE).

Amendamentele clavifici sfera de aplicabilitate a cerintelor de publicare din IFRS 12, precizind ci
cerintele de publicare din IFRS 12, altele decit cele referitoare la situatiile financiare sintetice ale
societiifilor subsidiare, asocierilor in participatiune si societitilor afiliate, se aplica in cazul intereselor
detinute in cadrul altor entit#i clasificate ca fiind disponibile spre vAnzare sau ca gi activititi intrerupte
conform IFRS 5.

B. Standarde si interpretiiri noi in vigoare incepénd din 1 ianuarie 2018 sau ulterior
Au fost emise anumite standarde si interpretari noi care sunt obligatorii pentru perioadele anuale
incepand in sau dupi 1 ianuarie 2018, pe care Societatea nu le-a adoptat anticipat.

ax A

IFRS 9 - Instrumente Financiare (data intririi in vigoare: perioade anuale ce incep cu
data de 1 ianuarie 2018)

o Activele financiare trebuie si fie clasificate in trei categorii de evaluare: cele care urmeazi si fie
evaluate ulterior la cost amaortizat, cele care urmeazi si fie evaluate ulterior la valoarea justd prin alte
elemente ale rezultatului global (,FVOCI”), precum si cele care urmeazii si fie evaluate ulterior la
valoarea justil prin profit sau pierdere (,FVPL).

* Clasificarea titlurilor de creanty este determinati de modelul de afaceri al entitétii pentru gestionarea
activelor financiare gi dacd fluxurile de trezorerie contractuale reprezintd numai plata principalului gi
a dobanzii (,SPPI"). In cazul in care un instrument de datorie este definut pentru a colecta, aceasta
poate fi efectuati la cost amortizat in cazul in care indeplinegte, de asemenea, cerinfa SPP1. Titlurile de
creantd care indeplinese cerinfa SPPI i care sunt detinute in portofoliul unei entititi cave incaseazi
fluxuri de numerar gi vinde active pot fi clasificate ca FVOCI. Activele financiare care nu contin fluxuri
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de numerar care sunt SPPI trebuie misurate la FVPL (de exemply, derivate), Instrumentele derivate
incorporate nu mai sunt separate de active financiare, ci vor fi incluse in evaluarea stirii SPPIL.

IFRS 9 - Instrumente Financiare (data intririi in vigoare: periocade anuale ce incep cu
data de 1 ianuarie 2018) (continuare)

* Investitiile in instrumente de capitaluri proprii sunt intotdeauna evaluate la valoarea justii. Cu toate
acestea, conducerea poate face o alegere irevocabild pentru a prezenta modificirile valorii juste in alte
elemente ale rezultatului global, cu condifia ca instrumentul s4 nu fie delinut pentru tranzactionare. In
cazul in care instrumentul de capitaluri proprii este definut pentru tranzactionare, modificirile valorii
juste sunt prezentate in profit sau pierdere.

¢ Cele mai multe dintre cerintele din IAS 39 pentru clasificarea si evaluarea datoriilor financiare au fost
reportate nemodificate la IFRS 9. Schimbarea cheie este ¢ o entitate va fi obligaté si prezinte efectele
modificiirilor riscului de credit propriu de pasive financiare desemnate la valoarea justd prin profit sau
pierdere in alte elemente ale rezultatului global.

+ IFRS 9 introduce un nou model pentru recunoagterea pierderilor din depreciere — modelul pierderilor
anticipate din credite (,ECL”). Existd o abordare de tip ,trei etape”, care se bazeazd pe modificarea
caliti{ii ereditului activelor financiare, dup# recunoasterea initiald. in practicy, noile reguli inseamna
ci entititile vor trebui sit inregistreze o pierdere imediaté egald cu 12 luni ECL privind recunoagterea
initiald a activelor financiare care nu sunt elemente de credit depreciate (sau durata de viati ECL pentru
creantele comerciale). In cazul in cave a existat o crestere semnificativ a riscului de credit, deprecierea
este misurati folosind durata de viatd ECL, mai degrab# deciit de 12 luni ECL. Modelul include
simplificiri operationale pentru creantele de leasing gi comerciale.

¢+ Ceriniele contabile de acoperire impotriva riscurilor au fost modificate pentru a se alinia cu
managementul riscului, Standardul ofer# entititilor posibilitatea de a-gi alege politica contabild intre
aplicarea cerinfelor contabilititii de acoperire Impotriva riscurilor IFRS 9 sau continuarea aplicirii IAS
39 la toate operatiunile de acoperire impotriva riscurilor, deoarece standardul aplicat in prezent, nu se
referi la contabilitatea pentru acoperire macro. :
fncepand cu 1 ianuarie 2018 Societatea va adopta IFRS g asa cumn a fost emis de IASB in iulie 2014,
ceea ce va duce la modificiri ale politicilor contabile ¢i ajustiri ale sumelor recunoscute anterior in
situatiile financiare. Societatea nu a adoptat anticipat in perioadele anterioare IFRS 9.

Conform dispozitiilor tranzitorii din IFRS 9, Societatea a ales si nu prezinte cifre comparative pentru
31 decembrie 2017. Orice ajustiri ale valorilor contabile ale activelor si pasivelor financiare la data
tranzitiei vor fi recunoscute in rezultatul reportat inigial si alte rezerve din perioada curentd,

De asemenea, Societatea a ales sii continue s aplice cerinfele IAS 39 privind contabilitatea de acoperire
fmpotriva riscurilor Ia adoptarea IFRS 9. Adoptarea IFRS g va avea ca rezultat modificiri ale politicilor
contabile pentru recunoasterea, clasificarea gi evaluarea activelor financiare si a datoriilor financiare,
precum si a deprecierii activelor financiare. IFRS ¢ modifics, de asemenea, in mod semnificativ alte
standarde referitoare la instrumentele financiare, cum ar fi IFRS 7, Instrumente financiare: prezentari

de informatii".

Incepind cu 1 ianuarie 2018, Societatea va implementa IFRS 9, noul standard contabil pentru
instrumente financiare. Astfel, se vor defini trei clase de risc: :

+ Clasa I derise, include activele financiare pentru care nu se constatil o crestere semnificativi a
riscului la data analizei fa{i de data recunoasterii initiale, sau au asociat un risc scizut (,low
credit risk exemption™) la data analizei;

s Clasa II de risc, include activele finaneiare pentiu care s-a constatat o crestere semificativi a
riscului fatd de data recunoasterii initiale i care nu sunt raportate ca fiind depreciate;
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e Clasa III de risc(default), include activele financiare pentru care s-au constatat indicii de
deprecire la data raportarii,

Societatea evalueazi activele financiare proprii cu scopul de a determina daci se confrunti cu o cregtere
semnificativi a riscului de credit (a probabilititii sau riscului de aparitie a unei neindepliniri a
obligatiilor) fat}i de data recunoagterii initiale sau daci acel credit este depreciat.

Pentru a determina dacy au avut loc cresteri ale riscului de credit gi daci acestea sunt semnificative,
Societatea utilizeazii urmatoarele informatii/indicatori:

o informatii cu privire la serviciul datoriei (numarul de zile de resta{#) — Societatea utilizeaza
prezumptia relativd de restanti de peste 30 de zile;

» modificiiri in sens negativ a ratingului intern al clientilor;

e comparatia dintre probabilitatea de default (,PD”), estimat la originarea creditului si PD life
time, determinat la data raportarii;

o alte modificiiri semnificative defavorabile, reale sau preconizate, ale mediului de reglementare
sau economic ale debitorului ce pot conduce la o modificare semnificativd a capacittii acestuia
de a-si indeplini obligatiile privind datoria exigibila;

¢ alte indicii.

Toate activele financiare cu rating alocat (la data raportirii) de natura ,investment grade” vor fi
clasificate in clasa I de risc — Societatea aplicand derogarea privind ,riscul de credit scizut”.
Implementarea IFRS g a generat o majorare a ajustarilor pentru depreciere de aproximativ 200.000
lei ca rezultat al introducerii noulni model de evaluare a deprecierii portofoliului de credite pe baza
pierderilor agteptate, Dati fiind complexitatea noului standard Societatea va continua in prima
jumatate a anului 2018 s3 rafineze, calibreze si valideze metodologia IFRS 9.

IFRS 15 - Venituri din contractele cu clientii (emis la 28 mai 2014 si in vigoare pentru
perioadele care incep Ia 1 ianuarie 2018 sau dupi aceasti datd)

Noul standard introduce principiul de bazi ci veniturile trebuie si fie recunoscute atunci cind bunurile
sau serviciile sunt transferate citre client, la pretul tranzactiei. Bunuri sau servicii in pachet, care sunt
distinete trebuie s# fie recunoscute separat, precum si orice reducere sau rabat la pretul contractului
trebuie si fie, in general, alocate elementelor separate. In cazul in care valoarea variazi in functie de
orice motiv, sumele minime trebuie s# fie recunoscute in cazul in care nu existd un risc semnificativ de
stornare. Costurile suportate pentru a obtine contracte cu clientii trebuie s fie capitalizate si amortizate
pe parcursul perioadei in care beneficiile contractului sunt consumate.

IFRS 16 - Leasing (emis la 13 ianuarie 2016 si in vigoare pentru perioadele care incep la
1ianuarie 2018 sau dupii aceasti datil)

Noul standard expune principiile pentru recunoasterea, evaluarea si prezentarea contractelor de
leasing. Toate contractele de leasing previd ci Utilizatorul obtine drveptul de a utiliza un activ la
inceputul contractului de leasing si, in cazul in care plitile de leasing sunt efectuate pe durata
contractului, de asemenea, obtine finantarea, Prin urmare, IFRS 16 elimini clasificarea de leasing ca
fiind contracte de leasing operational sau de leasing financiar aga cum este cerut de IAS 17§, in schimb,
introduce un singur model contabil de Utilizator. Utilizatorii trebuie si recunoascd: (a) activele si
pasivele din toate contractele de leasing cu un termen mai mare de 12 Juni, cu exceplia cazului in care
activul suport este de valoare mic%; si (b) amortizarea activelor de leasing separat de dobinda la
datoriile de leasing in contul de profit si pierdere. IFRS 16 reporteazi in mod substantial cerintele
contabile pentru Finantator din IAS 17, Prin urmare, Finantatorul continud s# clasifice contractele sale
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de leasing ca leasing operational sau contracte de leasing financiar, reprezentind aceste doui tipuri de
contracte de leasing in mod diferit.

Amendamente la IFRS 15 - Venituri din contracte cu clientii (emise la 12 aprilie 2016 si
in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018 sau dupi aceasti datid)
Amendamentele nu modifici principiile care stau la baza standardului, ci clarifici modul in care ar
trebui aplicate aceste principii. Amendamentele clarificd modul in care si se identifice o obligatie de
performanti (promisiunea de a transfera un bun sau un serviciu unui client) fntr-un contract; cum si
se determine daci o societate este principalul (furnizor de bun sau serviciu) sau un agent (responsabil
pentru organizarea ca bunul sau serviciul s fie furnizat); i modul in care si stabileascd daci veniturile
obiinute din acordarea unei licente ar trebui si fie recunoscute la un anumit moment sau in timp. in
plus fatd de clarificdri, modificirile includ doud scutiri suplimentare pentru a reduce costurile si
complexitatea pentru o companie atunci c¢ind aplicd pentru prima datii noul standard.

Ajustiri anuale ale IFRS 2014-2016 - amendamentele la IFRS 1 si IAS 28 (emise in 8
decembrie 2016 si aplicabile pentru perioade anuale incepind cu data de sau dupi data
de 1 ianuarie 2017 pentru amendamentele la IFRS 12 si incepéind cu data de sau dupi
data de 1 t1anuarie 2018)

IFRS 1 a fost modificat i unele dintre exceptiile pe termen scurt de 1a IFRS in ceea ce privegte publicarea
informatiilor despre instrumentele financiare, heneficiile angajatilor si societiifile de investitii au fost
eliminate, dupii ce respectivele exceptii pe termen scurt si-au indeplinit scopul intentionat.
Amendamentele la IAS 28 clarificd faptul cd o entitate detine opiiunea de investifie prin reinvestire
pentru a evalua la valoare justd entitatea in care s-a investit, in conformitate cu IAS 28 printr-o
organizatie cu capital de risc, fond mutual, fond de investitii sau o altd entitate similard, incluzind
fondurile de asiguriri cu components de investitii.

In plus, o entitate care nu este o societate de investitii poate detine o societate afiliati sau o asociere in
participatiune care este o societate de investitii.

IAS 28 permite entititii respective s& refind evaludrile valorii juste utilizate de societatea de investitii
afiliat? sau asociatd atunci cdnd aplicd metoda punerii in echivalentd. Amendamentele clarificd faptul
ca aceastd optiune este valabili gi in alternativa investitie cu investitie.

IFRIC 22 - Tranzactii in valutd gi Avansuri (emis in 8 decembrie 2016 si aplicabil pentru
perioade anuale incepind cu data de sau dupi data de 1 ianuarie 2018),

Interpretarea se referd la modul de determinare a datei tranzactiei in scopul stabilirii cursului de
schimb care trebuie utilizat la recunoasterea initiald a activului, cheltuielii sau venitului aferent (sau a
unei par{i a acestuia) la derecunoagterea unui element de activ sau pasiv nemonetar, care decurge dintr-
o sumi i avans In valuti. Conform IAS 21, data tranzactiei in scopul stabilirii cursului de schimb ecare
trebuie utilizat la recunoagterea initiald a activului, cheltuielii sau venitului aferent (sau a unei pirti a
acestuia) este data la care societatea recunoaste initial activul sau pasivul nemonetar care rezulti din
avansul in valuti,

Dac# existi mai multe pliti sau Incasiri In avans, societatea trebuie s stabileasci data tranzactiei
pentru fiecare platd sau incasare In avans. IFRIC 22 se aplici doar in situajia in care societatea
recunocagte un activ sau pasiv nemonetar care rezulti dintr-un avans in valuti. IFRIC 22 nu oferd
indicatii privind definirea elementelor monetare sau nemonetare. O plati sau o incasare in avans
determind de reguld recunoasterea unui pasiv sau unui activ nemonetar; cu toate acestea, ea poate
genera si un activ sau pasiv monetar. Societatea trebuie s aprecieze cu discernimént dacii un element
este considerat monetar sau nemonetar.
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IFRIC 23 ,Incertitudinea asupra modificiirii impozitului pe venit” (emis# in data de 7
Iunie 2017 si aplicabili perioadelor anuale incepind cu data de 1 ianuarie 2019 sau
ulterior acestei date. Aceastii normi nu este inci aprobati de Uniunea Europeand).

JAS 12 precizeazi cum se contabilizeazi impozitul curent gi impozitul aménat, dar nu si cum se reflectd
efectele incertitudinii. Interpretarea clarific cum se vor aplica cerintele de recunoagtere si evaluare din
1AS 12 pentru situatia in care existi o incertitudine cu privire la modificarea impozitului pe venit. O
entitate ar trebui si decidii dacd va lua in considerare separat fiecare modificare fiscald incertd sau
impreund cu unul sau mai multe modificdri fiscale incerte, pe baza abordarii care prezice cel mai bine
rezolvarea incertitudinii.

O entitate ar trebui s§ presupuni ci o autoritate fiscal3 va examina sumele asupra cirora detine dreptul
de a le examina si detine cunostinte depline cu privire la informatiile conexe atunci cind realizeazi
examingrile. fn situatia in care o entitate ajunge la concluzia conform ciireia nu este probabil ca
autoritatea fiscald si accepte o modificare fiscald incertd, efectul incertitudinii se va reflecta in
determinarea cAstigurilor sau pierderilor impozabile aferente, bazelor de impozitare, pierderilor fiscale
neutilizate, creditelor fiscale neutilizate sau cotelor de impozitare, utilizind valoarea cea mai probabild
sau valoarea estimati, depinzind de metoda pe care socictatea considerd ci prezice mai bine
solutionarea incertitudinii.

O entitate va reflecta efectul unei modificiiri asupra faptelor si circumstantelor sau asupra unor noi
informalii ce afecteazii estimirile necesare interpretirii ca fiind o modificare a estimirii contabile.
Exemple de modificiri asupra faptelor gi circumstantelor san asupra informatiilor noi care pot
determina reevaluarea unei estimfri includ, dar nu se limiteaz3 la, examindri sau actiuni ale unei
autorititi fiscale, modificiri ale regulilor stabilite de o autoritate fiscald sau expirarea dreptului unei
autorititi fiscale de a examina sau reexamina o modificare fiscali. Absenta unei infelegeri sau
neintelegeri de citre o autoritate fiscali eu privire la o modificare fiscali este putin probabil si
conslituie o schimbare a faptelor gi circumstantelor sau a unor informatii noi care afecteazi estimrile
necesare interpretirii.

Dobinzi pe termen lung in entititi asociate si societii{i mixte — Amendamente la IAS 28
(emise in 12 octombrie 2017 si vor fi puse in vigoare pentru perioadele anuale incepand
cu data de 1 ianuarie 2019 sau ulterior acestei date. Aceastii normé nu este incii aprobata
de Uniunea Europeana).

Amendamentele clarifici faptul e} entititile raportoare ar trebui s aplice IFRS 9 imprumuturilor pe
termen lung, actiunilor preferentiale si instrumentelor similare care fac parte dintr-o investitie neté pe
baza metodei punerii in echivalenti realizat} inainte de a se reduce valoarea contabild printr-o pierdere
a entititii proveniti din investitia ficutd care depiseste valoarea interesului investitorului pentru

actiunile ordinare.

fmbunitatiri anuale ale IFRS-ului din perioada 2015-2017 — Amendamente ale IFRS 3,
IFRS 11, IAS 12 gi JAS 23 (emise in data de 12 decembrie 2017 si vor fi aplicate perioadelor
anuale incepand cu 1 ianuarie 2019 sau ulterior acestei date. Aceastii normd nu este inci
aprobatii de Uniunea Europeani).

Sfera de aplicare restrinsi a amendamentelor a avut impact asupra a patru standarde: IFRS 3 a stabilit
c& achizitorul ar trebui si-gi reevalueze interesul deginut anterior intr-o participatie comund atunci
cand obtine controlul afacerii. in schimb, IFRS 11 explic# clar ¢i investitorul nu ar trebui s isi
reevalueze interesul detinut anterior atunci cind obtine controlul intr-o participatie comund, similar
cerinfelor existente referitoare la situatia in care o entiate asociatd devine o asociere in participatie si
viceversa.

Amendamentul la IAS 12 explici faptul ¢ o entitate recunoagte valoarea consecintelor impozitului pe
profit ale dividendelor in situatia in care societatea a recunoscut tranzactiile sau evenimentele care au
generat profiturile distribuibile aferente, de exemplu in contul de profit i pierdere sau in alte elemente
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ale rezultatului global, Asadar, este clar ci aceast} cerinti se aplici in toate circumstantele atdta timp
cit plitile pentru instrumente financiave clasificate drept capitaluri proprii sunt distribuiri ale
profiturilor, si nu doar in cazurile in care consecintele fiscale sunt rezultatul ratelor de impozitare
diferite pentru profiturile distribuite si nedistribuite. IAS 23 revizuit include o indrumare explicitd prin
care imprumuturile obtinute in mod special pentru finantarea unui activ specific sunt excluse din
grupul costurilor generale cu imprumuturile eligibile pentru capitalizare doar pind in momentul in care
activul specific este aproximativ complet.

Societatea nu se asteapta ca noile standarde si interpretari sa afecteze semnificativ situatiile financiare.

4. Administrarea riscurilor semnificative

Activitatea investitionala conduce la expunerea Societatii la o varietate de riscuri asociate
instrumentelor financiare detinute si pietelor financiare pe care opereaza. Principalele riscuri la carve
Societatea este expusa sunt:

+ Riscul de credit

¢ Riseul de lichiditate _

¢ Riscul de piata, care include riscul de dobanda si riscul valutar

¢ Riscul aferent impozitarii

¢ Riscul operational

¢ Riscul aferent mediului economic

Cadru de gestionare a riscurilor

Responsabilitatea pentru punerea in aplicare si eficacitatea managementului riscului revine consiliului
de administratie al Societatii.

Managementul Societatii este responsabil pentru punerea in aplicare a strategiei de risc aprobata de
catre Consiliul de Administratie si pentru dezvoltarea politicilor in scopul de a identifica, masura,
monitoriza si controla riscul.,

Toti membrii personalului au responsabilitate in vederea gestionarii eficiente a riscurilor si sa raporteze
in mod corespunzator orice expunere potentiala care ar putea duce la pierderi financiare sau de
reputatie.Obiectival procesului de raportare a riscurilor este de a se asigura ca orice identificare a
riscurilor este monitorizata in mod corespunzator si revizuita de catre conducerea executiva a Societati.
Strategia generala de administrare a riscurilor urmareste maximizarea profitului Societatii raportat la
nivelul de risc la care acesta este expusa si minimizarea potentialelor variatii adverse asupra
performantei financiare a Societatii,

Societatea utilizeaza o varietate de politici si proceduri de administrare si evaluare a tipurilor de risc la
care este expusa, Aceste politici si proceduri sunt prezentate in cadrul subcapitolului dedicat fiecarui

tip de risc.
{a) Riscul de eredit

Societatea acorda credite clientilor pentru cumparare de actiuni admise la tranzactionare pe piata
reglementata administrata de BVB, prin tranzactii in mayja.
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{in RON) Nota 2017 2016

Credite nete in marja acordate 22 9,162,974 10,781,396

Valoarea expunerilor la data de 31.12.2017 si 31.12.2016 precum si valoarea garantiilor aferente si
valoarea totala a contului de marja (valoare portofoliu marja + valoare garantii) este urmatoarea:

2017 2016
Credite nete in marja acordate 22 9,162,974 10,781,396
Valoare garantii 15,286,126 29,650,435
Valoare portofoliu marja + garantii 23,767,356 39,681,357

Garantia initiala - la deschiderea contului de marja clientul este obligat sa depuna manja initiala
(garantia) reprezentand echivalentul a cel putin 50% din valoarea de piata a valorilor mobiliare ce
urmeaza a fi achizitionate prin tranzactii in marja. Garantia initiala este suplimentata cu valoarea
actiunilor cumparate prin creditul in marja.

Garantiile pentru credite pot fi constituite din numerar si/sau actiuni. In cursul anului 2017 s-au
constituit garantii din actiuni cotate la BVB. Garantiile sunt evaluate la pretul de inchidere comunicat
de BVB, din ziua precedenta.

Clientul este obligat sa mentina nivelul minim al marjei (garantiei) pe parcursul derularii campararilor
in marja, astfel incat suma dintre valoarea curenta a garantiilor si valoarea curenta a valorilor mobiliare
cumparate in marja sa fie cel putin la nivelul de 135% raportat la valoarea imprumutului angajat.
Nivelul aprobat al creditului stabileste un plafon maxim de credit, in limita caruia se pot efectua
acordari (prin cumpararea in marja de valori mobiliare) si rambursari succesive, pe toata durata de
valabilitate a creditului. Garantiile pot fi modificate pe parcursul derularii cumparatilor in marja, cu
alte actiuni si/sau numerar, cu conditia respectarii gradelor de acoperire impuse in cazul contului de
marja. Conform conditiilor contractuale, Societatea nu gajeaza actiunile constituite in garantie in
favoarea altor terti si pot fi vandute doar in cazul in care clientul nu respecta conditiile de creditare.

Durata creditarii este de 6 luni, cu posibilitate de prelungire.
BT Capital Partners efectueaza zilnic actualizarea contului de marja al clientului - actualizeaza zilnic
contul de marja al clientului, pe baza pretului de inchidere, la sfarsitul sedintei de tranzactionare, cu

diferentele favorabile/nefavorabile rezultate din reevaluarea pretului valorilor mobiliare,

BT Capital Partners trimite email de atentionare clientului in situatia in care valoarea contului de marja
(valoarea curenta a garantiilor + valoarea curenta a valorilor mobiliare cumparate in marja) se situeaza
sub nivelul de 150% raportat la valoarea creditului angajat.
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BT Capital Pariners emite un apel in marja catre client cand valoarea contului de marja (valoarea
curenta a garantiilor + valoarea curenta a valorilor mobiliare cumparate in marja) se situeaza sub
nivelul minim de 135% raportat la valoarea creditului angajat.

Intr-o abordare prudentiala, Societatea noastra a considerat oportun sa calculeze riscul de credit al
contrapartidei (metoda marcarii la piata) pentru determinarea valorii expunerilor din tranzactiile
de creditare in marja, chiar daca riscul de credit/rezidual este eliminat deoarece valoarea garantiilor si
a valorilor mobiliare cumparate in marja este mai mare decat creditul acordat.

Societatea monitorizeaza riscul de concentare rezultat din expunerile mari individuale fata de clienti
sau grupuri de clienti aflati in legatura.

Pentru cazurile expunerilor din portofoliul de tranzactionare, singurele situatii in care se permite ca
expunerile mari sa depaseasca limitele prevazute de catre legislatie, se notifica Autoritatea de
Supraveghere Financiara (ASF) si se vor calcula cerinte suplimentare de capital conform prevederilor
regulamentelor in vigoare.

BT Capital Partners respecta prevederile legislative prin expunerile mari:
s Societatea nu are expuneri fata de un client sau fata de un grup de clienti aflati in legatura care
sa depaseasca 25% din capitalul eligibil, si
« Expunerile mari >10 % din capitalul eligibil sunt raportate conform Regulamentului (UE)
nr.680/2014.

Nu exista eredite restructurate in cursul anului 2017.
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(b) Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate reprezinta riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate,
ce rezulta din imposibilitatea de a onora in orice moment obligatiile de plata pe termen scurt, fara ca
aceasta sa implice costuri excesive sau pierderi ee nu pot fi suportate de catre Societate. Sumele
prezentate reprezinta fluxurile de numerar contractuale actualizate si angajamente brute de imprumut,
Structura activelor si datoriilor financiare a fost analizata pe baza perioadei ramase de la data incheierii
exercitiului pana la data contractuala a scadentei, pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie

2017 si 31 decembrie 2016,

31 decemburie 2017

Investitii de capital —
Participatii
Fonduri de garantare

Numerar si echivalente de
numerar

Active financiare detinute
pentru tranzactionare

Credite in marja
Active financiare

Total active financiare

Imprumuturi de la banei

Datorii financiare

Avansuri primite de la clienti

Total datorii financiare
Pozitie neta

Angajamente de credit date

{in RON)
fara
gluni-1an peste 1 an maturitate Total

<3 huni prestabilita
. - - 17.398 17.398
- 992 360.773 361.765
42.430.569 - - - 42.430.569
- _ 899.463 - 899.463
3.661,794 5.501.180 - - 9.162,974
923.517 - - - 923.517
47.015.881 5.501,180 900.455 378.1471  53.795.686
2,223,586 - - - 2,223.586
3.809.134 ) . . 1.800.134
37.351.158 - - - 37.351.158
43.383.878 43.383.878
3.632.003 5.501,.180 900.455 378.171  10.411.808
3.245.471 - - - 3.245.471
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fara
31 decembrie 2016 2 luni-1an peste 1 an maturitate Total
<3 luni prestabilita
Investitii de capital -
Participatii - - - 17.398 17.398
Fonduri de garantare - 701 901 336.929 338.712
Numerar si echivalente de
numerar 41,375,552 - - - 41.375.552
Active financiare detinute ) ) i ) o
pentru tranzactionare
Credite in marja 3.785.144 6.996.252 - - 10.781.3906
Active financiare 4.858.502 490,000 - - 5.348.502
Total active financiare 50,019,198 7.487.043 001 354.327 57.861.560
Imprumuturi de 1a banei 5.475.585 - - - 5.475.585
Datorii financiare 3.349.902
3.349.902 - - - ?
Avansuri primite de la clienti 40.876.090 - - - 40.876.090
Total datorii financiare 49.7701.577 49.701.577
Pozitie neta 317.620 7.487.043 991 354.327  8.150.982
Angajamente de credit date 2.2984.504 - - - 2.384.504

(¢) Riscul operational

Riscul operational este definit ca riscul inregistrarii de pierderi sau al nerealizarii profiturilor estimate
din cauza unor factori interni cum ar fi derularea inadecvata a unor activitati interne, existenta unui
personal sau a unor sisteme necorespunzatoare sau din cauza unor factori externi cum ar fi conditiile
economice, schimbari pe piata de capital, progrese tehnologice. Riscul operational este inerent tuturor
activitatilor Societatii.

Avand in vedere importanta pe care Societatea o acorda capitalului uman, in gestiunea riscului
operational se are in vedere gestionarea corespunzatoare a riscului de personal.

Totodata este considerata gestionarea riscului juridic - componenta a riscului operational, aparut ca
urmare a neaplicarii san a aplicarii defectucase a dispozitiilor legale ori contractuale, care afecteaza
negativ operatiunile sau situatia Societatii.

Politicile definite pentru administrarea riscului operational au luat in considerare fiecare tip de
evenimente ce poate genera riscuri semnificative si modalitatile de manifestare a acestora, pentru a
elimina sau diminua pierderile de natura financiara sau reputationala.
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(d) Riscul de piata

Riscul de piata este definit ca riscul de a inregistra o pierdere sau de a nu obtine profitul asteptat, ca
rezultat al fluctuatiilor preturilor, ratelor de dobanda si a cursurilor de schimb ale valutelor.
Societatea este expusa la urmatoarele categorii de risc de piata:

(1) Riscul de pret

Societatea este expusa riscului asociat variatiei pretului activelor financiare la valoare justa prin contul
de profit si pierdere si activelor financiare disponibile pentru vanzare. Societatea administreaza acest
risc prin mentinerea unui portofoliu de investitii diversificat.

(i) Riscul de rata a dobanzii

Societatea se confrunta cu riscul de rata a dobanzii datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile ale
ratei dobanzii. Schimbarea ratei dobanzii pe piata influenteaza in mod direct veniturile si cheltuielile
aferente activelor si datoriilor financiare purtatoare de dobanzi variabile, precum si valoarea de piata a
celor purtatoare de dobanzi fixe. '

Numerarul si echivalentele de numerar sunt in general investite la rate de dobanda pe termen scurt.
Societatea nu utilizeaza instrumente financiare derivate pentru a se proteja fata de fluctuatiile ratei
dobanzii.

Dobanzile la creditele aordate clientilor sunt fixe,

O crestere a dobangzii la imprumutul de la Banca Transilvania cu un procent de 1%, ar avem impact in
anul 2017 in Contul de Profit gi Pierderi cu suma de -22.236 lei (2016: -54.756 lei). Dobanda aferenta
imprumutului este variabila si se stabileste in functie de ROBOR 6M. Societatea administreaza riscul
de dobanda plasand credite in marja la un randament superior fata de costul finantarii obtinute.

(iti) Riscul valutar

Riscul valutar este riscul inregistrarii unor pierderi sau nerealizarii profitului la 31 decembrie 2017
estimat ea urmare a fluctuatiilor nefavorabile ale cursului de schimb. Societatea este expusa
fluctuatiilor cursului de schimb valutar, insa nu are o politica formalizata de acoperire a riscului valutar.
Majoritatea activelor si datoriilor financiare ale Societatii sunt exprimate in moneda nationala, celelalte
valute in care se efectueaza operatiuni fiind EUR si USD.

Activele gi datoriile monetare exprimate in lei i in moned striind ale Societatiila 31 decembrie 2017
sunt prezentate mai jos:

Total RON EUR USDb

Investitii de capital — Participatii 18 17.308 17.398 -

Fonduri de garantare 19 361,765 91,146 270.619

Numerar si echivalente de numerar 20 42.430.569 35.515.522 6.015.047

Active financiare detinute pentru

franzactionare 21 899.463 899.463 -

Credite in marja 22 9.162.974 0.162.974 -

Active financiare 22 923.517 49.376 844.034 30.107
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Total active financiare

Imprumuturi de la banci
Datorii financiare
Avansuri primite de la clienti

Total datorii financiare

Pozitie valutara neta

24
25
26

Situatii financiare individuale pentru exercitiul financiar
inchetat fa 31 decenmbrie 2017

53.795.686  45.735.879 8.020.700 30.107
2,223,586 2,223.586 - -
3.809.134 3.755.546 8.042 45.546
37.351.158 32.521.304  4.829.854 -

43.383.878 38.500.436 4.837.896 45.546

10.411.808 7.235.443 3.191.804 -15.439

Activele si datoriile monetare exprimate in lei i in monedi striind ale Societatii la 31 decembrie

2016 sunt prezentate mai jos:

Tnvestitii de capital — Participatii
Fonduri de garantare

Numerar si echivalente de numerar

Active financiare detinute pentru
tranzactionare

Credite in marja
Active financiare

Total active financiare

Imprumuturi de la banei
Datorii financiare
Avansuri primite de la clienti

Total datorii financiare

Pozitie valutara neta

18
19
20
21

22
22

24
25
26

Alte

Total RON EUR valute
17.398 17.398 - .
338.712 89.011 249,701 -
41.375.552 36.603.076 4.772.476 -
10.781.396 10.781.396 - -
5.348.502 5.170.145 178.357 -
57.861,560 52,661,026 5.200.534 -
5.475.585 5.475.585 - -
3.349.902 3.348.487 1.415 -
40.876.090 37.424.539 3.451.551 -
49.701.577 46.248.611  3.452.960 -
8.159.983 6.412.415 1.747.568 -

In tabelul de mai jos, este prezentati senzitivitatea Contului de Profit si Pierderi in cazul unor posibile
modificiri ale cursului de schimb valutar, aplicat la sfargitul perioadei de raportare, in conditiile in care

toate celelalte variabile ar fi constante:

Impactul in Contul de Profit si Pierdere 2017 2016
Cregterea EUR/USD cu 15% 476.455 262,135
Scadere EUR/USD cu 15% -476.455 -262.135
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(e) Riscul aferent mediului economic

Procesul de ajustare a valorilor in functie de risc care a avut loc pe pietele financiare internationale in
2017 si 2016 a afectat performanta acestora, inclusiv piata financiara din Romania, conducand la o
incertitudine crescuta cu privire la evolutia economica in viitor.

Conducerea Societatii nu poate estima evenimentele care ar putea avea un efect asupra pietei de capital
din Romania si ulterior ce efect ar putea avea asupra acestor situatii financiare.

Conducerea nu poate estima credibil efectele asupra situatiilor financiare ale Societatii rezultate din
deteriorarea lichiditatii pietei financiare, deprecierea activelor financiare influentate de conditii de
piata nelichide si volatilitatea ridicata a monedei nationale si a pietelor financiare.

(f) Gestionarea capitalului

Managementul riscului la BT Capital Partners urmareste alinierea proceselor interne cu reglementarile
celor trei piloni BASEL III astfel:

Corespunzator pilonului I din cadrul structurii BASELIII, riscurile semnificative pentru care BT Capital
Partners determina cerinte de capital intern pentru acoperirea lor, conform cerintelor reglementate de
catre Regulamentul (UE) nr. 575/2013, sunt: riscul de credit/ riscul de credit al contrapartidei, riscul
de piata, riscul valutar, riseul operational. Fondurile proprii se determina conform prevederilor
Regulamentului (UE) 575/2013. BT Capital Partners a inregistrat excedent fata de cerintele impuse de
legislatie pentru acoperirea riscurilor la care este expusa Societatea, rata fondurilor proprii de nivel I
de baza la care se adauga valoarea stabilita pentru amortizorul de capital este mai mare decat cerinta
impusa de regulamente (6,375% incepand cu anul 2017). Aceasta a avut valoarea de 34.09 % la finalul
antlui 2017,

Procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la riscuri (ICAAP) este parte componenta a
procesului de conducere al Societatii si a culturii decizionale al acesteia menit sa asigure organului de
conducere posibilitatea de evalua continuu profilul de risc al BT Capital Partners si gradul de adecvare
a capitalului intern in raport cu acesta.

Societatea respecta si cerintele impuse de pilonul III al acordului BASEL III privind transparenta ptin
informarea publica cu privire la datele aferente riscurilor si capitalurilor. In conformitate cu
Regulamentul (UE) 575/2013, BT Capital Partners publica, cel putin anual, pe pagina WEB proprie,
odata cu publicarea situatiilor financiare, obiectivele si politicile de rise, informatiile cu privire la
fondurile sale proprii, indicatorul efectului de levier, pentru ca participantii la piata sa-si faca o imagine
asupra profilului de risc al Societatii.

Nivelul si cerintele de fondurile proprii la 31 decembrie 2017 gi la 31 decembrie 2016 se prezintd
astfel;

in RON 2017 2016
Fonduri proprii de nivel 1 8.918.714 8.187,000
Fonduri proprii de nivel 2 - -
Total nivel fonduri proprii 8.918,714 8.187.000
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() Riscul aferent impozitarii

Societatea s-a angajat si asigure o derulare sustenabili a administriirii riscului privind impozitarea prin
construirea si mentinerea unei functii fiscale transparente, efective gi eficiente in cadrul organizatiei.
Socictatea respecti si aplici cu strictete legislatia fiscal in vigoare pentru toate categoriile de taxe si
impozite. Legislatia fiscald roméneascd prevede reguli detaliate si complexe suferind mai multe
modificiri in ulimii ani. Interpretarea textului gi procedurile practice de punere in aplicare a legislatiei
fiscale ar putea varia, existind riscul ca anumite tranzaetii, de exemplu, si fie interpretate altfel de cdtre
autorititile fiscale comparativ cu tratameniul Societatii. Mai mult, trecerea la IFRS a adus implicatii
fiscale suplimentare, care nu sunt inc3 pe deplin clarificate in legislatie §i ar putea genera risc aferent
impozitirii. Guvernul Romaniei detine un numir de agentii autorizate si efectueze auditul (controlul)
societililor care opereazi pe teritoriul RomAniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale din
alte {iri i pot acoperi nu numai aspecte fiscale, dar si alte aspecte legale si regulatorii care prezintd
interes pentru aceste agentii. Este posibil ca Societatea si continue si fie supuse controalelor fiscale pe
misura emiterii de noi reglementiri fiscale. In acest context, o analizi atentd a fost efectuatd in
identificarea diferentelor in tratamentele contabile, avind un impact fiscal, atit asupra impozitului
curent, cit gi asupra impozitului amanat.

5. Estimari contabile si judecati semnificative
Conducerea discuta dezvoltarea, selectia, prezentarea si aplicarea politicilor contabile semnificative si

a estimarilor.

Surse cheie ale incertitudinii estimarilor

Determinarea valorii juste a instrumentelor financiare

Pentru instrumente financiare rar tranzactionate si pentru care nu exista o transparenta a preturilor,
valoarea justa este mai putin obiectiva si este determinata folosind diverse nivele de estimari privind
gradul de lichiditate, gradul de concentrare, incertitudinea factorilor de piata, ipoteze de pret si alte
riscuri care afecteaza instrumentul financiar respectiv. Vezi, de asemenea, "Evaluarea instrumentelor

financiare" mai jos.

Provizioane pentru deprecierea creantelor

Evaluarea pentru depreciere a creantelor este efectuata la nivel individual si colectiv si se bazeaza pe
cea mai buna estimare a conducerii privind valoarea prezenta a fluxurilor de numerar care se asteapta
a fi primite. Pentru estimarea acestor fluxuri, conducerea face anumite estimari cu privire la situatia
financiara a contrapartidei. Precizia provizicanelor depinde de estimarea fluxurilor de numerar viitoare
pentru contrapartidele specifice. Sunt analizati anumiti indicatori de depreciere cum ar fi gradul de
acoperire, respectiv apelul in marja pentru creditele in marja, zile de intarziere la plata pentru clienti.

Evaluarea instrumentelor financiare

Valoarea justa a activelor si datoriilor financiare care sunt tranzactionate pe piete active se bazeaza pe
preturile cotate pe piata sau pe preturile cotate de intermediari. Pentru toate celelalte instrumente
financiare, Societatea determina valoarea justa folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de evaluare
includ valoarea neta prezenta si modelele fluxurilor de numerar actualizate, comparatia cu instrumente
similare pentru care exista preturi de piata observabile si alte tehnici de evaluare. Ipotezele si datele
folosite in tehnicile de evaluare includ rate de dobanda fara risc si rate de referinta, ecarturi de credit si
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alte prime folosite pentru estimarea ratelor de actualizare, randamente ale obligatiunilor si capitalului,
cursuri de schimb valutar, indici ai pretului de capital si volatilitati si corelatii previzionate. Scopul
tehnicilor de evaluare este de a determina valoarea justa cave sa reflecte pretul instrumentelor
financiare la data raportarii, pret care ar fi determinat in conditii obiective de catre participantii la piata,
Societatea foloseste modele de evaluare recunoscute pentru a determina valoarea justa a
instrumentelor financiare simple care folosesc doar date observabile de piata si solicita foarte putine
estimari si analize din partea conducerii (de exemplu instrumente care sunt evaluate pe baza preturilor
cotate pentru instrumente asemanatoare si pentru care nu sunt necesare ajustari bazate pe date
neobservabile sau pe estimari pentru a reflecta diferenta dintre cele doua instrumente).

Preturile observabile si parametrii de intrare in model sunt, de obicei, disponibili pe piata peniru
instrumente de capital, Disponibilitatea acestora reduce necesitatea estimarilor si analizelor din partea
conducerii si incertitudinea asociata determinarii valorii juste. Gradul de disponibilitate a preturilor de
piata observabile si a datelor de intrare variaza in functie de produse si piete si este supus schimbarilor
care decurg din evenimente specifice si din conditiile generale ale pietelor financiare,

Pentru actiuni care nu au un pret de piata cotat pe o piata activa Societatea foloseste modele de evaluare
care sunt, de obicei, derivate din modele cunoscute de evaluare. Parte din sau totalitatea datelor
semnificative de intrare in aceste modele pot sa nu fie observabile in piata si sunt derivate din preturile
pietei sau sunt estimate pe baza ipotezelor. Modelele de evaluare care necesita elemente de intrare
neobservabile cer intr-o mai mare masura un grad ridicat de analiza si estimare din partea conducerii
pentru determinarea valorii juste. Analiza si estimarea din partea conducerii intervin in special la
selectionarea modelului adecvat de evaluare, la determinarea fluxurilor viitoare de numerar ale
instrumentului financiar, la determinarea probabilitatii de neindeplinire a obligatiilor de caire
contrapartida si a platilor in avans si la selectarea unor rate de actualizare potrivite.

6. Active si datorii financiare

Toate instrumentele financiare inregistrate la valoarea justa sunt clasificate in trei categorii, dupa cum
urmeaza: nivelul 1 (preturile cotate de pe piata), nivelul 2 (tehnici de evaluare observate pe piata), si
nivelul 3 (tehnici de evaluare nechservate pe piata).

Societatea masoari valoarea justa utilizand urmatoarea ierarhie, care reflecta semnificatia datelor
utilizate in efectuarea masuratorilor,

Nivelul 1: cotatii de piata (neajustate) pentru instrumente similare, de pe o piati activa;

Nivelul 2: tehnici de evaluare bazate pe date observabile, fie direct - de exemplu, ca preturile — sau
indirect, adici derivate din preturi, Aceast} categorie include instrumente evaluate folosind: preturile
de piati in pietele active pentru instrumente similare; preturile cotate pentru instrumente identice sau
similare in pietele care sunt considerate mai putin active; sau tehnici de evaluare de alt natur# in cazul
in care toate datele semnificative utilizate ca si parametrii de intrare in model sunt, direct sau indirect
observabile in piatd.

Nivelul 3: tehnici care folosesc date care au un efect semnificativ asupra valorii juste invegistrate care
nu sunt hazate pe datele observabile pe piata; aceasta categorie include instrumente care sunt evaluate
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folosind cotatii pentru instrumente similare, ajustate folosind date mai putin observabile pentru a
refecta diferentele dintre instrumente.

La 31 decembrie 2017 Societatea detinea urmatoarele instrumente financiare evaluate la valearea justa:

Active evaluate la valoarea justa Total Nivelul1 Nivelulz Nivelulg
{in RON)
Active financiare detinute pentru tranzactionare 899.463 899.463 - -

La 31 decembrie 2016 Societatea nu detinea instrumente financiare evaluate la valoarea justa.
In 2017 si 2016 nu au existat transferuri intre evaluarile valorii juste de nivel 1, nivel 2 si respectiv nivel

3.

Analiza ieravhica a activelor si datoriilor financiare care nu sunt contahilitate la valoare
justa este prezentata in continuare:

31-dec-17 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valoarea Valoarea
{in RON} justa contabila
Active financiare

Investitii de capital - Participatii - : - 17.398 17.398 17.398
Fonduri de garantare 361,765 361,765 361.765
Numerar si echivalente de numerar 42.430.559 - 42.430.569 42.430.569
Credite in marja - - 9.162.974 9.162.974 9.162.974
Alte active financiare - 923.517 - 923.517 923.517
Total active financiare 0 43.715.851 9.180.372 52.806.223 52.896.223
Datorii financtare

Avansuni primite de la clienti - - 37.351.158 37.351.158 37.351.158
Imprumuturi de la banei - - 2,223,586 2,223,586 2,225.586
Datorii financiare - 3.800.134 - 3.800.134 3.800.134
Total daterii financiare 39.574.744 43.383.878  43.383.878

34 din 51



Note la situatiile financiare individuale

31-dec-16
(in RON)

Active financiare

Investitii de capital - Participatii
Fonduri de garantare

Numerar si echivalente de numerar
Credite in marja

Alte active financiare

Total active financiare

Datorii financiare
Avansuri primite de la clienti
Imprumuturi de la banci
Datorii financiare

Total datorii financiare

Sitnatti financiare individuale pentru exercitinl financiar
incheiat la 31 decembrie 2017

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Valearea Valoavea
justa contabila

- - 17.398 17.208 17.398
- 338.712 - 338,712 338.712
- 41.375.552 - 41375552 41.375.552
- - 10,781,306  10.781.396 10.781.396
- - 5.348.502 5.348.502 5.348.502
(4] 41,714,264 16.147.296 57.861,560 57.861.560
- - 40.876.090  40.876.000  40.876.090
- - 5.475.585 5.475.585 5.475.585
. 3.349.902 - 3.349.902 3.349.902
0  3.349.902__ 46.351.675  49.701.577 _ 49.701.577
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8. Venituri nete din comisioane si venituri similare

{in RON) 2017 2016

Venihiri din comisioane:

Veniturile din comisioane din tranzactii cu instrumente

financiare spot 5-323-504 4.327.366

Total venituri din comisioane 5.323.504 4.327.366

Cheltuieli aferente veniturilor din eomisioane:

Cheltuieli cu comisioanele din tranzactii cu

instrumente financiare spot 2.044.861 1.441.366

Total cheltuieli cu comisioane 2,044.861 1.441.3606

Total venituri nete din comisioane 3,278,643 2,886.000
9. Venituri din consultanta si alte activitati conexe

(in RON} 2017 2016

Venituri din consultanta (investiment banking)

st alte activitati conexe:

Intermediere oferte publice 1.784.514 1.686.678

Intermediere obligatiuni 6.702.183 1.842.001

Venituri din alte taxe si comisioane 444.040 128,108

Total venituri din consultanta si alte activitati 8.930.737 3.656.787

conexe

Cele mai importante tranzactii intermediate in anul 2017:
Intermediere oferta Digi Communication in valoare de 194 mil. Eur

Intermediere oferta GlobalWorth in valoare de 550 mil. Eur

Intermediere oferta obligatiuni International Investtnent Bank in valoare de 300 mil. Ron + 60 mil. Eur

Intermediere oferta obligatiuni Impact in valoare de 22 mil. Eur

Comision de succes Angermann International - QUEST Global Engineering

10. Venituri din dobanzi si cheltuieli cu dobanzi

{in RON) 2017 2016
Ventturi brute din dobanzi:

Venituri din dobanzi disponibil 70,917 60.831
Venituri din dobanzi marja 758.245 3.082.896
Total venituri 820.162 3.143.727
Cheltuieli brute cu dobanzile: 110.433 942.329
Total venituri nete din dobanzi 718,720 2,201.398

incheiat ln 31 decembric 2017
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Veniturile din dobanzi disponibil au crescut pe fondul cresterii sumelor detinute in conturile bancare.
Media creditelor angajate in anul 2016 a fost de 38,266,438 lei, iar in anul 2017 media creditelor a fost de
8,683,755 lei. Astfel, veniturile din dobanzi au scazut de la 3,082,896 lei in cursul anului 2016 la 758,245 lei
in anul 2017. Activitatea de creditare este finantata prin linia de credit contractata de la Banca Transilvania,
astfel si cheltuiala cu dobanzile a scazut de la 942,329 lei in anul 2016 la 110,433 lei in cursul anului 2017,

11, Cheltuieli administrative

(in RON) 2017 2016
Cheltuieli administrative:

Cheltuieli cu salarii 4.388.491 3.888.496
Cheltuieli cu asigurarile sociale 1.135.327 935.293
Cheltuieli cu indemnizatii CA 297,750 117.985
Total cheltuieli cu salariile 5751.577 4.941.774
Cheltuieli publicitate 5.307 8.188
Chirie 609.728 595.735
Cheltuieli postale si telecomunicatii 76.984 83.650
Cheltuieli cu asigurari 3.412 3.421
Cheltuieli cu amortizarea 454.218 408.414
Consumabile si utilitati 106,437 141.731
Cheltuieli eu deplasari si transporturi 170.887 122,423
Alte cheltuieli administrative (1) 3.206.725 2.213.415
Total 10.475.275 8.518.752

Societatea plateste contributii la bugetul de stat, bugetul pentru asigurari sociale, asigurari sociale
de sanatate, asigurari sociale de somaj si fondurilor speciale, conform prevederilor legale in
vigoare in cursul anului, caleculate pe baza salariilor brute. Valoarea acestor contributii este
inregistrata in contul de profit si pierdere in aceeasi perioada cu cheltuielile salariale aferente.

In anul 2017 s-au efectuat cheltuieli in numele angajatilor la schemele de pensii facultative sau cu
primele de asigurare voluntara de sanatate.

In 2017 numarul mediu de salariati a fost de 52 persoane (2016: 67 persoane).

(i) (in RON)

Alte cheltuieli administrative: 2017 2016
Cheltuieli privind taxe, comisioanele si onorariile (ii) 1.650.473 036.093
Cheltuieli de protocol 57.745 49.568
Cheltuieli cu serviciile bancare 63.098 55.630
Chetuieli de audit 47.871 317.035
Cheltuieli servicii si asistenta IT 448.637 433.112
Cheltuieli ocazionate IPO 453.749 -
Cheltuieli training personal 48,842 -
Altele 526,310 421.968
Total 3.2906.725 2.213.415
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Note la situatiile financiare individuale

incheiat la 31 decembrie 2017

(i1) In cursul anului 2017 Societatea a avut cheltuieli cu servicii non-audit de la auditorul financiar
in valoare de 16.411 lei si in anul 2016 in suma de 16.541 lei.

12. Alte venituri operationale

{in RON)

Alte venituri operationale:
Veniturile din dividende (i)
Alte venituri operationale {ii)
Total

(i} In cursul anului anului 2017 Societatea a
incasat dividende platite de companiile din grup
in care are detineri :

RON de la BT Asset Management

RON de la BT Leasing

(i) In cursul anului anului 2016 Societatea a
incasat dividende platite de companiile in care are
detineri :

RON de la SNG

RON de la SIF Transilvania

RON de la Prebet SA Aiud

RON dela Socep

RON de la BRD

RON de la Bursa de Valori Bucuresti

RON de 1a IPROEB Bistrita

2017

184.666

2016

16.306
01.050

184.675

107.356

[

8.100
6.633
550
32
64
87
840

16.3006

(ii)  Alte venituri operationale cuprind venituri din refacturari de servicii.
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Note la situatiile financiare individuale

13. Rezultat net din tranzactionare

(in RON)

Castig/pierdere neta din tranzactionare:

Venituri din vanzarea de active financiare detinute pentru
tranzactionare

Venituri reevaluarea de active financiare detinute pentru
tranzactionare

Cheltuieli din vanzarea de active financiare detinute pentru
tranzactionare

Cheltuleli din reevaluarea de active financiare detinute pentru
tranzactionare

Total castig net din tranzactionare

2017 2016
89.160 243.029
190.477 63.914
213.910 47.649
436,708 89.208
~-370.981 170.086

La 31.12.2017 activele financiare detinute in suma de 899,463 lei au fost reevaluate la valoarea

justa prin contul de profit si pierdere.

La 31.12.2016 Societatea nu detinea active financiare in portofoliul tranzactionabil.

14. Castig net din diferente de curs valutar
{in RON)
Castig/pierdere neta din fx:

Venituri din fx din reevaluarea activelor si datoriilor in valuta
Alte venituri din fx
Chelutuieli din fx din reevaluarea activelor si datoriilor in valuta

Alte cheltuieli din fx
Total castig net/pierdere din fx

15. Cheltuieli nete cu ajustari pentru deprecierea activelor si altor datorii

(in RON)

Cheltuieli nete cu ajustari pentru deprecierea activelor si
alitor datorii:

Cheltuieli de exploatare privind provizioanele

Venituri din provizioane si ajustari pt. depreciere privind activitatea
de exploatare

Cheltuieli de exploatare privind ajustarile pentru deprecierea
activelor curente

Venituri din ajustari pentru deprecierea activelor curente

Pierderi nete din creante si debitori diversi

Venituri din creante reactivate si debitori diversi

Cheltutieli nete cu ajustari pentru deprecierea activelor si
altor datorii

Venitul privind impozitul pe profit amanat

2017 2016
1.757.560 832.602
15.128 2.013
1.709.374 834.904
2.846 4.120
60,468 -4.409
2017 2016
501,861 131.033
131.033 3.750.874
201,621
- 3.740.874
5.630 -
-586.819 -121.033
80.298 -
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Societatea a constituit in anul 2017 provizion aferent beneficiilor angajatiilor in suma de 501,861
lei si a refuat la venituri provizionul constituit pentru concediile neefectuate aferente anului 2016

in suma de 131.033 lei.

{in RON)

Sold la 1ianuarie 2017

Cresteri provizioane
Descresteri provizioane

Sold la 31 decembrie 2017

Provizoane
Provizoane pentru Provizioane
pentrru concedii benc'ﬁci} ale pentru
de odihna anga_g.atllor la participarea
neefectuate terminarea angajatilor la
contractului profit
de munca Total
131.033 - - 131.033
143.001 8.770 350.000 501,861
131,033 - - 131.033
143.091 8.770 350.000 501,861

Deasemenea, Societatea a constituit in anul 2017 provizion aferent clientilor neincasati la data de

31.12,2017 a caror numer de zile de intarziere depaseste 150 de zile in suma de 221.621 lei.

16. Imobilizari corporale
(in RON)

Valoare contabila bruta
Sold 1a 1 ianuarie 2017

Achizitii
Tesiri
Sold la 31 decembrie 2017

Amortizari
Sold la 2 ianuarie 2017

Cheltuiala cu amortizarea in cursul
exercitiului

Reduceri de amortizare aferente
iesirilor

Sold la 31 decembrie 2017

Valoare ramasa
la 1 ianuarie 2017

Valoare ramasa
la 31 decembrie 2017

Terenuri si Mijloace de Instalatii
. . Y tehniee si Total
cladiri transport Py

mobilier

771.562 102.420 666.0006 1.540.048

- 06.413 81.917 178.330

- 53.951 - 53.951

771.562 144.882 747.983 1.664.427

- 102,420 570.882 673.302

- 14,462 66.603 81.065

- 53.951 - 53.951

- 62.931 637.485 700.416

11,562 - 95.184 866.746

771.562 81,951 110.498 964.011
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Note la situatiile financiare individuale

17, Imobilizari necorporale
{in RON)

Valoare contabila bruta
Sold la 1 ianuarie 2017

Achizitii
Tesir
Sold Ia 31 decembrie 2017

Licente . A],t? . Total
imohilizari
necorporale
2.257.957 7.135.367 9.363.324
2.257.957 7.135.367 9.393.324

Amortzari si ajustari pentru deprecierve

Sold la 1 ianuarie 2017

Cheltuiala en amortizarea in cursul

exercitinlui
Sold 1a 31 decembrie 2017

Valoare ramasa
la 1 ianuarie 2017

Valoare ramasa
la 31 decembrie 2017

1.371.045 - 1,371.045
373.153 - 373.153
1.744.198 - 1.744.198
886.912 7.135.367 8,022,279
513,759 7:135.367 7.649.126

(i) Fondul comercial si Marca BT Capital Partners

La inceputul anului 2016, BT Securities S.A. compania de brokeraj a Grupului Financiar al Béncii
Transilvania, a devenit BT Capital Partners S.A., ca rezultat al preludirii activititii de investment
banking a Capital Partners, cea mai mare companie independenta de consultanta in domeniul
fuziunilor si achizitiilor, precum si in domeniul Corporate Finance din Romania. Capital Partners
a intermediat, de la infiintarea in 2006, {ranzactii in valoare cummulate de peste 2 miliarde EURO,

O situatie a activelor inregistrate in contabilitatea BT Capital Partners ca urmare a tranzactiei
este inclusa mai jos (nu au fost preluate datorii si nici nu au existat elemente contingente):
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EUR curs EUR/RON RON
Concesiuni, brevete, licente.
marei comerciale. drepturi si
active similare
Marca 1.058.779 4,4634 4.725.754
Fond comercial
Contracte clienti 428.353 4,4634 1,911.911
Dif. alocabile fond comereial 108.866 4,4634 485.913
Total Fond comercial pozitiv 2.397.823
Total 7.141.440

Preluarea activitatii de investment banking s-a concretizat in achizitionarea de catre BT Securities
in data de 30.03.2016 a liniei de business de Investment Banking si includ:

¢ Marca, paginile web si domeniile de internet (activ necorporal)

¢ Contractele in derulare, inclusiv referintele pentru mandatele executate pana in prezent
(activ necorporal)

¢ Forta de munca reprezentata de trei analisti si doi specialisti (contractele de munca
aferente celor trei salariati ce au fost transferati, precum si cele doua persoane cheie ce
urmeaza a-si desfasura activitatea in beneficiul BT Securities) (activ necorporal)

o Creantele aferente contractelor in curs deja facturate (4.002 EUR).

Ca urmare a tranzactiei, prin afilierea la alianta Qaklins, BT Capital Partners este membru
exclusiv in Romania, are acces la piata international de fuziuni si achizitii, concretizat in mandate
incheiate cu succes si mandate in desfasurare care s-au incheiat in cursul anului 2017, Divizia
Investment Banking&Capital Markets a BT Capital Partners asigura servicii complementare
pentru clientii corporate a Grupului Financiar Banca Transilvania.

Conform IFRS 3 fondul comercial nu se amortizeaza ci se testeaza anual pentru depreciere,
deprecierea nefiind deductibila fiscal. Conform IAS 38 partea A, marca este considerata o
imobilizare necorporala cu o durata de viati utild nedeterminata si avand in vedere ca nu exista
o limita previzibila a perioadei pentru care activul va genera intrari de numerar, nu se
amortizeaza, urmand sa fie testata pentru depreciere anual, odata cu fondul comercial. Marca a
fost cedata irevocabil Societatii si este inregistrata la OSIM,

In anul 2017, intrarile de numerar atribuibile fondului comercial au fost in suma de 1.17 milioane
lei, pentru anul 2018 fiind progonozate venituri in suma de 2.8 milioane lei.

Managementul nu considera marea si fondul comercial depreciate la 31.22.2017.
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18. Investitii de capital — Participatii

{in RON}

Casa de Compensare Bucuresti S.A.

SC Casa Romana de Compensatie 5.A.

SC Fondul de Compensare al Investitorilor S.A.
Registrul Miorita

Actiuni detinute la entitatile afiliate

Total participatii valoare bruta

Societatea nu detine participatii peste 20% din capitalul societatii emitente.

19, Fonduri de garantare

{(in RON}

Bursa de Valori Bucuresti
Central Counterparty Austria
Garantii arhiva Tehnolemn
Garantie chirie Targoviste
Garantie chirie Bucuresti

31 decembrie

31 decemburie

2017 2016
2.730 2.730
6,962 6.962
3.000 3.000
4.700 4.700

6 6
17.398 17.398

31 decembrie

31 decembrie

Total fonduri de garantare

2017 2016
87.87¢ 87,208
270.619 249,701
992 992

- 791

2,275 -
361,765 338.712

20. Numerar si echivalente de numerar

{in RON)

Conturt curente la banci
Sume in curs de decontare
Casa

31 decembrie

31 decembrie

Total numerar si echivalente de
numerar

2017 2016
42.200.340 41.375.290
139.791 -

438 262
42.430.5690 41.375.552

Sacietatea are deschise conturi bancare in lei si valuta la Banca Transilvania, BCR si OEKB Viena,

banca de decontare a trazactiilor pe Wiener Borse si nu are constituite depozite bancare.

Cont curent lei Trezoreria Cluj 4.348 3.564
Cont curent lei Banca Transilvania 20.506.142 36.599.250
Cont curent euro Banca Transilvania 6.184.770 1.669.572
Cont curent lei BCR 15.004.594 -
Cont curent euro BCR - -
Cont curent euro OEKB 5%0.486 3.102.904

42.290.340 41.375.290
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Note la situatiile financiare individuale

In conturile de lei ale Societatii de afla si avansurile incasate de la clienti sume care nu depind de

situatia financiara a BT Capital Partners.

Ratinguri ale bancilor unde Societatea are conturi deschise:

2017
Banca Transilvania - rating Fitch
IDR pe termen lung 'BB'
IDR pe termen scurk 'B'
BCR* - rating Fitch
pe termen lung 'BBB+
* cont deschis din anul 2017
OEKB Viena - rating Moody's
Long Term ‘Aat’
Short Term 'P-1'

21, Active financiare detinute pentru tranzactionare

31 decembrie

(in RON}

Obligatiuni I[IB20

2017

899.463

2016

|BBI

lAal'
'P'l‘

31 decembrie
2016

Societatea detinea 9o obligatiuni IIB20 (International Investment Bank Bonds 2020) la data de
31 decembrie 2017, care sunt evaluate la valoarea justa prin contul de profit si pierdere 899,463

lei.

Ratingul Moody's International Investment Bank la data de 31.12,2017 este "Baa1".
Societatea nu detine instrumente financiare derivate la data de 31 decembrie 2017,

Societatea nu detinea instrumente financiare pentru tranzactionare la data de 31 decembrie 2016.

22, Credite in marja si alte active financiare

31 decembuie

(in RON)

31 decembrie

Credite nete in marja acordate

Sume in decontare aferente tranzactiilor efectuate pe piata la
vedere a Bursei de Valori Bucuresti 5.A. in numele clientilor

Sume in decontare aferente tranzactiilor efectuate pe piata la
vedere a Bursei de Valori Bucuresti S.A. pe contul house

Sume in decontare aferente tranzactiilor efectuate pe piata la
vedere a Wierner Borse in numele clientilor

Alte ereante

Alte active financiare

Creanta cu impozitul pe profit amanat

2017 2016
0.162.974 10.781.396
- 4.425.663

15.550 -
177.263 114,782
730.704 808.057
923.517 5.348.502
80,298 -
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Creditele angajate de clienti au inregistrat o scadere de la 10.781.396 lei la 31.12.2016 12 9.162.974
lei la 31,12,2017,

Sume in decontare aferente tranzactiilor efectuate pe piata la vedere a Bursei de Valori Bucuresti
S.A. reflecta sumele datorate in urma tranzactiilor efectuate de clienti si care nu depind de situatia
financiara a societatii,

Alte creante cuprind in procent de 99% soldul curent nedepreciat al clientilor neincasati la data
de 31 decembrie 2017.

23. Active nefinanciare

(in RON) 31 decembrie 31 decembrie

2017 2016
Stocuri 126 126
Cheltuieli anticipate asigurari 897 1,517
Cheltuieli anticipate chirii 19,500 15.291
Cheltuieli anticipate soft 35.849 20.072
Cheltuieli aniticipate servicii electronice 40.867 47.650
Alte cheltuieli in avans 39.152 23.380
Total valoare bruta 136.3901 117,036

24, Imprumuturi de la banci

31 decembrie 3t decembrie 2016

{(in RON) 2017
Linie de credit deschisa la Banea Transilvania SA 2.221.586 5.475.585
Total datorii 2,223,586 5.475.585

Societatea are contractata o linie de credit la Banca Transilvania in vederea finantarii tranzactiilor
in marja. Societatea are contractata o linie de credit la Banca Transilvania in vederea finantarii
tranzactiilor in marja, cu scadenta la data de 14.03.2019. La data de 31 decembruie 2016 si 2017,
nu exista indicatori financiari de respectat pentru imprumutul contractat de la Banca
Transilvania.

25. Datorii financiare

(in RON) 31 decembrie 31 decembrie

2017 2016
Creditori diversi 3.580.234 3.122.743
Datorii comerciale 228,900 227.159
Total datorii financiare 3.809.134 3.349.902
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Creditorii diversi ai societatii au crescut ca urmare a sumelor in decontare aferente tranzactiilor
efectuate pe piata la vedere a Bursei de Valori Bucuresti S.A.

26. Avansuri primite de la clienti

{in RON)

Clienti BVB

Clienti WBAG

Clienti discretionari

Alti clienti creditori

Total Avansuri primite de la clienti

31 decembrie 31 decembrie
201Y 20106
30.956.373 37.546.394
4.829.854 3.451.551
864.353
700.578 -i21.855
37.351.158 40,876,090

Soldul contului 419 reprezinta avansurile incasate de la clientii societatii in vederea
tranzactionarii, Dinamica acestor sume nu tine de situatia financiara a societatii.

27, Datorii nefinanciare

(in RON) 31 decembrie 31 decembrie
201y 2016
Venituri inregistrate in avans 15.559 14.826
Provizoane (i) 558.861 188.033
Datorii in legatura cu personal 54.740 165.320
Datorii in legatura cu bugetul asigurarilor sociale 224.158 230.024
Total datorii nefinanciare 853.318 598.203
1) Miscarile in provizicane sunt detaliate in nota 15.
28, Capital social
. 31 decembrie 31t decembrie
RON
(in ) 2017 2016
Capital Social 15.425.605 15.425.605

La 31 decembrie 2017 capitalul social al Societatii avea urmatoarea structura:

Numte si prenume/denumire
actionari

Baneca Transilvania
Altii
Total

Numar actiuni Pondere
detinute (%)
43.890.749 99,59
182.407 0,41
44.,073.156 100
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Valoarea unei actiuni este 0.35 ron,

La 31 decembrie 2016 capitalul social al Societatii avea urmatoarea structura:

Nume si prenume/denumire Numar acHuni Pondere
actionari detinute (%)
Banca Transilvania 43.890.749 99,59
Altii 182.407 0,41
Total 44.073.156 100
29, Rezerve

1 decembrie 201 1 decembrie 2016
(in RON) 3 7 31 decembrie
Rezerva legala 306.222 215,198
Alte rezerve 145.643 145.043
Total rezerve 451.8065 360.841

30. Tranzactii cu partile afiliate

BT Capital Partners are inchiriate cliddiri de la Banca Transilvania cét si de la BT Operational
Leasing bunuri mobile (contract de leasing operaiional).

Sumele de platit catre Banci si Grup, aferente contractelor de inchiriere si contractului de leasing
fard clauze de reziliere sunt urmitoarele:

(in RON) Banca Transilvania BT Operational Leasing
2017 2016 2017 2016
<1an 312.032 345.778 14.389 14.289
1-5ani 194.258 347.340 3.597 10.644
> 5ani 80.950 - - -
Total 587.240 693.118 17.086 25.033

49 din 51



1S uIp 0%

e¥e € - pisls) - (19D 21uemd UNJue)
AIBUOGOIBIUET] mpuasSeueur
h &L ) ot 9P SUROISIIIOD UIP LINJIUSA eoodeN ) gaezued],
(dnx3 urp
- 986°¢t - - Ibezz MUY o PermPY)  eoodeN M) 21EII0S) ONISVH'T
TVNOLLVIAJO k4
(dnis up 91¥191003)
z T - oxedionred sp umpiy  esodepn (apD ONISVHET L
€ - £ - sredronired op npLy,
_ . _ . areuOIIRZURY) (dnaS urp
gres il spoweosmmoo mp umymap, N0 5reiara08) TASSY 180
G /b O _ oS
SgIELYS i 989'¢3zT uauLia) ad axesueq a3rpar)
TL5699'T - 0LL 819 - {0In2) 3jUaImY LINJuo))
053" 665°9¢ 2F1'905 0% (197} PIwAIND LINJUO)
¥64-C1e LgE-eee -019 ‘Heymn o [RImer)
- TTs¥Se - S¥g-tge JMILIYD 1D [3IMYD
- 62ETHo - £ebrorr PRI B[ S[ZUBGOD NO"IRYD
- 615°€S - LLS 19 Tunetado uIp STROISTIC))
- £801 - - 1PAI2 2ILPIOIR SULOISTUIO))
_ o _ } . USLISY B[
o11z0dap [zueqop Wp Lnyuas
- . . O aorqud a3isy0
L8807 gII°S¥T 2IURINSEOD WP LIGITIA
. } _ . SIBUONIEZUET}
L8LSt 099673 3P PUBOISTHIOD UIP LINJIUSA
/ —— JURIND den G (reuonay)
- 841°09 - <10 Bo0oaeN N[0 VINVATISNVIL
U0J TZUeqo LU
JU03 [ZUBGOP WIP HOJIUIA VONVE
910%T 910T UL Lroz L1ozT W IeIye
SLIQUIIIDP PnoeZUERD PUQUIBISP  WIPeZURL]  DUIBZUERI] BINEN rired vleI[E 9102
€ B[ pros [rumnjos 1€ ¥| pPIoS [numjoA [RIpag
(NOY uy

arerge smured no mpezaery cog

I[ENPIAIPUT JIRIDULUL) S[INENIS B[ 310N
LIOT 214quiz23p £ D] 015U}
wrurulf pmposaxe niuad appupiapur swrunuif, NS




Sitwatii financiare individuale pentru exercithil financiar
incheiat In 31 decembrie 2017

Note la situatiile financiare individuale

31. Evenimente ulterioare

In data de 04 aprilie 2018 Adunarea Generala Extraordinara a Actionarilor Societatii a hotarat
modificarea numarului de administratori de la 5 la 3, iar Adunarea Generala Ordinara a
Actionarilor Societatii a hotarat prelungirea cu 4 ani a mandatelor urmatorilor administratori:
domnul Paul Prodan George, domnul Omer Tetik, domnul Costel Lionachescu.

Linia de credit contractata de la Banca Transilvania a fost prelungita la data de 28.03.2018 pe o
peroadade1a ‘eapectiv pana la data de 14.03.2019.

ADMINISTRATO
Mihai Mijftchig
Semnatiira

.‘ K
| \/ INTOCMIT,

Director Economic

Loredana Brad /.’
Semnatura s
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