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Sumar piata

Indicele BET a inchis in usoara scadere sedinta de vineri (BET -
0.08%, BET-FI -1.06%). Volumele zilnice au fost de 21.07 mEUR,
peste media ultimelor 12 luni de 17.01 mEUR, cu 0.50 mEUR pe
piata DEAL. TLV (-0.72%, 8.30 mEUR), SNP (+1.10%, 2.50 mEUR) si
PE (+2.02%, 1.74 mEUR) au fost cele mai tranzactionate.

Stiri companii

Electrica <EL>

CA propune distribuirea unui dividend de 0.2945 RON per
actiune din profitul net din FY '25 si alte rezerve (DIVY: 0.98%
la ultima inchidere; ex-date: 02 iunie; data platii: 25 iunie)
Suma reprezinta profitul net din FY '25 dupa alocarea rezervelor
legale, distribuit integral (88.2 mRON), precum si 11.8 mRON
distribuiti din alte rezerve.

Romgaz <SNG>

Compania a anuntat ca nu mai are volume suficiente de gaze
disponibile pentru a alimenta gospodariile, ceea ce obliga la
amanarea intrarii pe piata pentru clientii casnici pana in
martie 2027

Compania estimeaza acum lansarea primelor oferte pentru
consumatorii casnici in decembrie 2026, cu livrari efective din
aprilie 2027. Desi Romgaz afirma ca este pregatita tehnic si dispune
de infrastructura necesara, lipsa gazului disponibil, partial din
cauza reglementarilor care obliga producatorii sa vanda o parte din
productie la pret reglementat, o impiedica sa intre in prezent pe
piata concurentiala de furnizare.

Fondul Proprietatea <FP>

Franklin Templeton accepta oficial mandatul de 1 an, incepand
cu 01 aprilie

Mandatul poate fi incheiat anticipat in cazul selectarii unui nou
administrator ca urmare a finalizarii procesului de selectie.

TeraPlast <TRP>

Compania propune un dividend brut pe actiune de 0.0017 RON
(DIVY: 0.36%; ex-date: 15 mai; data platii: 05 iunie)

Profitul net individual este propus a fi alocat astfel: 1.8 mRON catre
rezerve legale, 5.1 mRON pentru plata dividendelor si 22.8 mRON
catre rezultatul reportat. La calculul dividendului pe actiune au fost
excluse 3,523 actiuni proprii, care nu dau drept la dividend.
Propunerea de alocare va fi supusa aprobarii la AGOA programata
pentru 29 aprilie 2026.

Transport Trade Services <TTS>

Convoaca AGOA si AGEA pe 30 aprilie (data ref.: 21 aprilie)

pentru a aproba, printre altele, un dividend brut pe actiune de

0.075 RON (DIVY: 1.46%; ex-date: 22 mai; data platii: 15 iunie)

Alte puncte de pe ordinea de zi includ urmatoarele:

- aprobarea situatiilor financiare si a raportului anual pentru FY
25;

- aprobarea bugetului pentru FY 26;

- aprobarea unor modificari aduse Actului Constitutiv cu privire
la guvernanta.
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Calendar Referinta Sursa Ora Data
Autorizatiile de constructii FEB INS 09:00 31 mar.
Rezervele internationale MAR BNR 01 apr.
Somajul BIM FEB INS 09:00  01apr.
IPPI FEB INS  09:00 02apr.
Venit si cheltuieli gospodarii 4Q'25 INS 09:00 07 apr.
CA in comertul cu amanuntul FEB INS 09:00 08apr.
PIB (prov. 2) 4Q'25 INS  09:00 09 apr.
Comert int'l cu bunuri (est.) FEB INS 09:00 09 apr.
Sursa: BVB, BNR, INS, MF
BET vs. indici
A YO VN
Mar-25 May-25 Jun-25 Aug:25 Sep25 Nov-25 Dec-25 Feb-26 Mar-26
BET DAX WIG20 S&P 500
Sursa: EquityR T, STOXX
Statistici Piata Valoare zi/zi YTD
Capitalizare bursiera mdEUR 69.9  -0.08% 14.22%
Lichiditate zilnica mEUR 211 48.50% 15.95%
Indici Valoare zi/zi YTD
BET top20RO  27,966.6  -0.08% 14.43%
BET-XT top 30 RO 2,408.0  -0.15% 14.19%
BET-TR Romania 65,490.9 -0.08% 14.43%
WIG20 Polonia 3,268.6 -1.2% 2.7%
S&P 500 SUA 6,368.9 -1.7% -7.0%
DAX Germania 22,300.8 -1.4% -8.9%
SSEC China 3,913.7 0.6% -1.4%
TOPS5 (+) BET-XT  zi/zi TOP 5 (-) BET-XT zi/zi
M 5.07% AROBS -2.67%
AQ 3.21% SNG -2.21%
PE 2.02% LONG -1.93%
ONE 1.76% SFG -1.88%
EL 1.18% BRD -1.75%
Sursa: EquityRT, BVB
Marfuri Valoare zi/zi an/an
Petrol WTI comex USD/bbl 99.6 5.5% 42.5%
Aur comex USD /uncie 4,495.1 2.6% 47.1%
Cupru comex USD/livra 5.47 0.3% 7.3%
Valute Valoare zi/zi an/an
EUR/RON 5.0991 0.07% 2.4%
Piata Monetara Valoare an/an
Dobanda referinta 6.50% Opb
ROBOR 3M 5.88% -2pb
Titluri de stat 10Y 7.25% -28pb
Indicatori Macro Nivel Referinta
PIB (an/an) 0.2% 4Q'25
IPC (an/an) 9.3% februarie '26
Rata somajului 6.0% ianuarie '26

Sursa:INS,BNR, EquityR T

VA RUGAM SA CONSULTATI SECTIUNEA DE LIMITARE A RASPUNDERII DE LA FINELE RAPORTULUI
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Sphera Franchise Group <SFG>

Compania a anuntat deschiderea a doua restaurante noi

O locatie Cioccolatitaliani in Genova, Italia, a fost inaugurata pe 27 martie, marcand a doua
unitate a Grupului sub acest brand, iar un nou restaurant KFC a fost deschis pe 29 martie in
complexul comercial EviMall din Balti, Republica Moldova, reprezentand a patra locatie KFC
din tara.

In urma acestor extinderi, Grupul opereaza acum 182 de restaurante, incluzand 111 unitati
KFC in Romania, 4 in Moldova si 19 in Italia, alaturi de 27 unitati Pizza Hut, 18 unitati Taco
Bell, 2 locatii Cioccolatitaliani in Italia si o subfranciza PHD.

Electrica <EL>

Costin Ionut Iordache a fost numit CFO provizoriu pana la finalul anului

Mandatele CEO-ului si ale Chief Business Development Officer (CBDO) au fost prelungite
pentru inca patru ani.

Electrica <EL>

Bugetul total de investitii (Capex) al Companiei pentru FY '26 se ridica la 1.9 mdRON
Cea mai mare parte, 995 mRON, revine segmentului Distributie, iar alti 786 mRON au fost
alocati proiectelor din zona de Energie Regenerabila.

Piata energetica: Rafinaria Petromidia, operata de KMG International/Rompetrol, a reluat
productia de carburanti dupa finalizarea opririi programate pentru mentenanta, inceputa pe
24 februarie.

Banci: Raiffeisen Bank va achizitiona Garanti BBVA Romania pentru 591 mEUR si este
asteptata sa devina a treia cea mai mare banca locala dupa active totale

Raiffeisen Bank International AG a ajuns la un acord pentru achizitionarea a 100% din Garanti
BBVA Romania (Garanti Bank S.A. si divizia de leasing Motoractive IFN S.A.) de la filialele
BBVA, pentru un pret de achizitie de 591 mEUR, incheierea tranzactiei fiind estimata in 4Q
'26, conditionata de obtinerea aprobarilor necesare din partea autoritatilor competente.
Ulterior, entitatile achizitionate vor fi integrate in operatiunile Raiffeisen din Romania pentru
a valorifica sinergiile operationale si de costuri. La finalizare, Raiffeisen Bank S.A. este
asteptata sa ocupe locul trei in Romania dupa active totale (pe baza datelor de la finalul 1H
'25).

Macroeconomie

Nu au fost identificate fluxuri de stiri macro importante astazi.
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Anexa - Cifre cheie constituenti BET & SIF-uri

Pret inchidere
Simbol
AQ 1.610
ATB 1.774
BRD 28.00
CFH 24.40
DIGI 144.0
EL 29.90
FP 0.550
H20 147.8
M 11.60
ONE 28.90
PE 45.40
SFG 36.50
SNG 11.50
SNN 67.2
SNP 1.012
TEL 93.0
TGN 88.0
TLV 35.90
TRP 0.470
TTS 5.13
LION 4.46
EVER 3.05
TRANSI 0.614
LONG 2.03
INFINITY 3.93

Surse: EquityRT, BTCP Research
LTM - ultimele patru trimestre;

Azi/zi
+3.2%
-0.3%
-1.8%
0.0%
+0.3%
+1.2%
-1.4%
+0.5%
+5.1%
+1.8%
+2.0%
-1.9%
-2.2%
+1.1%
+1.1%
-0.9%
-1.2%
-0.7%
-0.3%
-0.4%
-0.9%
-1.3%
-0.6%
-1.9%
0.0%

Aan/an
+15.0%
-19.4%
+53.7%

+115.6%
+134.0%
+46.7%
+20.7%
+80.7%
+56.2%
+137.4%
-13.1%
+90.4%
+69.3%
+37.5%
+115.3%
2.0x
+47.7%
+50.3%
+27.6%
+71.5%
+111.8%
+82.7%
+14.0%
+67.2%

DIGI, PE - profitul net calculat la cursul de schimb valutar mediu.

Profit net
LTM*

49.9
56.9
1,545.7
110.0
(166.5)
1,218.9
447.9
3,369.7
11.6
394.6
4538
57.5
3,333.1
2,398.6
3,058.0
359.8
874.9
4,660.7
1.2
(12.2)
470.9
258.3
192.1
246.3
133.3

EPS
LTM

0.04
0.08
2.22
1.37

(1.67)
3.59
0.13
7.49
0.02
3.57
3.63
1.48
0.86
7.95
0.05
491
4.64
4.27
0.00

(0.07)
0.93
0.29
0.09
0.32
0.30
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P/E
LTM

38.7
20.9
12.6
17.9

8.3
4.2
19.7
531.6
8.1
12.5
24.6
13.3
8.5
20.6
18.9
18.9
8.4
1173.0

4.8
10.6
6.9
6.3
13.3
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Anexa - Dividende constituenti BET Plus

Simbol

ATB

BIO
BRD
EL
H20
IARV
OIL
ONE
PTR
RMAH
ROCE
SFG
SNG
SNN
SNP
SOCP

TBK
TEL
TLV
TTS

Dividend brut pe

0.11
0.0145
0.32
0.020
0.036
0.042
1.08
0.295
739
2.35
0.0038
0.44
0.014
0.050
0.0029
1.06
0.157
3.91
0.0578
0.109
0.055
1.20
0.48
1.28
0.075

Surse: EquityRT, BVB, BTCP Research

Randament
dividend

2.6%
0.9%
3.2%
1.1%
2.0%
3.3%
3.8%
1.0%
5.0%
10.3%
3.2%
1.5%
2.4%
5.8%
1.8%
2.9%
1.4%
5.8%
5.7%
5.8%
3.4%
7.1%
0.5%
3.6%
1.5%

Ex-date

16 iun. 2026
12 oct. 2026

14 mai 2026
01 oct. 2026

01 oct. 2026

13 mai 2026
18 mai 2026
02 iun. 2026
03 iun. 2026
16 iun. 2026
18 mai 2026

19 mai 2026

06 iul. 2026

14 sept. 2026
06 mai 2026

19 mai 2026

06 iul. 2026

03 iun. 2026

14 mai 2026

26 feb. 2026

11 iun. 2026

03 iun. 2026

09 iun. 2026

15 iun. 2026

22 mai 2026

Data platii
07 iul. 2026
22 oct. 2026
05 iun. 2026
21 oct. 2026
21 oct. 2026
29 mai 2026
05 iun. 2026
25iun. 2026
25 iun. 2026
06 iul. 2026
08 iun. 2026
05 iun. 2026
23 iul. 2026
30 sept. 2026
27 mai 2026
10 iun. 2026
281iul. 2026
24 jun. 2026
08 iun. 2026
18 mar. 2026
01 iul. 2026
24 jun. 2026
30 iun. 2026
30 iun. 2026
15 iun. 2026
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Status
propus
propus
propus
propus
propus
propus
propus
propus
propus
propus
propus
propus
propus
propus
aprobat
propus
propus
propus
propus
platit
propus
propus
propus
propus
propus
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Limitarea raspunderii

Acest raport este publicat in Romania de catre BT Capital Partners, o societate de servicii de investitii financiare ale carei activitati sunt reglementate si supravegheate
de Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).

Prezentul raport emis de BT Capital Partners sale are un caracter pur informativ si nu este conceput/prevazut in scopul utilizarii ca instrument auxiliar in procesul de
luare a deciziilor de investitii si nici in scopul utilizarii acestuia in orice etapa a prestarii unor servicii sau activitati de investitii. Orice persoana care intelege sa
foloseasca prezentul raport in procesul de luare a deciziilor de investitii, precum si utilizarea acestuia in orice etapa a prestarii unor servicii sau activitati de investii, isi
asuma in mod expres toate riscurile aferente, BT Capital Partners neavand nici o obligatie legala sau de orice alta natura fata de persoana in discutie ce ar deriva din
publicarea acestui raport public. Cu alte cuvinte, prezentul raport publicat de BT Capital Partners nu trebuie interpretat ca: a) Oferta de vanzare/subscriere sau orice alt
serviciu sau activitate de investitii cu privire la instrumente financiare mentionate in rapoarte; b) Instrument de reclama pentru instrumentele financiare mentionate in
rapoarte.

Informatiile care stau la baza prezentului raport au fost obtinute din surse publice, considerate, in limita datelor disponibile publice, relevante si de incredere cum ar fi:
Institute de Statistica, Banci Centrale, Agentii Financiare & Organizatii Interne si Internationale, etc. Lista de mai sus nu este exhaustiva, BT Capital Partners avand
dreptul sa modifice in orice moment si fara un preaviz prealabil sursele publice utilizate. Atragem insa atentia cu privire la faptul ca acuratetea/corectitudinea acestor
informatii din surse publice nu poate fi verificata, atestata si/sau contestata de institutia noastra.

Opiniile analitice exprimate in prezentul raport reflecta punctul de vedere al analistilor la momentul publicarii, rezultat prin rationament independent, cu metode
analitice specifice. Opiniile exprimate in prezentul raport pot sa nu coincida cu pozitia tuturor societatilor din grupul Bancii Transilvania. Opiniile au fost exprimate cu
buna-credinta, fara omisiuni intentionate si in conditii limitate de acces la informatii: a existat acces doar la datele si informatiile facute publice de catre organisme si
organizatii nationale si internationale. Prezentul raport nu contine si/sau nu este fundamentat pe date care pot sa fie considerate informatii privilegiate in sensul legii
aplicabile, BT Capital Partners respectand in totalitate cerintele legale privind gestiunea informatiei privilegiate si cele privind prevenirea abuzului de piata, precum si a
celor legate de conflictul de interese.

Atragem atentia cu privire la faptul ca prezentul raport nu reprezinta servicii sau activitati de investitii in sensul pachetului legislativ european MIFID II/MIFIR, astfel
incat subliniem ca persoanele care folosesc informatiile din prezentul raport nu beneficiaza de protectia oferita de cadrul de reglementare mentionat mai sus, fiind
singurii raspunzatori pentru orice potential prejudiciu rezultat din utilizarea aceastei informatii. Prezentul raport al BT Capital Partners ar putea fi nepotrivit pentru
unii investitori (in functie de situatia financiara, orizontul si obiectivele investitionale). Subliniem ca prezentul raport nu reprezinta o recomandare individuala si/sau
personalizata unei anumite persoane sau grup de persoane de orice natura. Acest raport nu a fost emis la solicitarea unei terte parti fata de BT Capital Partners si/sau in
legatura cu realizarea uneia sau mai multor tranzactii cu instrumente financiare. Valoarea instrumentelor financiare la care se face referire in prezentul raport fluctueaza
in timp, iar performanta trecuta nu constituie sub nicio forma un indicator pentru performanta viitoare. Totodata, subliniem faptul ca investitiilor le sunt asociate factori
de risc, care nu sunt totalmente explicitati in prezentul raport. Altfel spus, BT Capital Partners sau orice colaborator nu sunt responsabili pentru niciun fel de pierdere
directa si/sau potentiala, rezultata din utilizarea elementelor publicate in acest raport.

Prezentul raport poate fi modificat oricand fara o notificare prealabila, BT Capital Partners rezervandu-si dreptul de a intrerupe publicarea fara aviz prealabil.
Remuneratia autorilor prezentului raport nu este in niciun fel influentata de opiniile exprimate in cadrul acestuia.

BT Capital Partners, angajatii sau colaboratorii sai sau ai grupului din care face parte pot avea expunere pe orice instrument financiar analizat in acest raport.
Reproducerea totala sau partiala a acestui raport este permisa doar prin mentionarea sursei.

Arhiva rapoartelor de analiza publice emise de BT Capital Partners poate fi consultata accesand http://btcapitalpartners.ro/analize/.
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