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Sumar piata

Piata bursiera a scazut usor in sedinta de ieri (BET -0.09%, BET-FI -0.48%). Volumele
zilnice au fost de 10.70 mEUR, peste media ultimelor 12 luni de 8.81 mEUR, cu 3.06 mEUR
pe piata DEAL . SNG (+0.14%, 2.82 mEUR), TLV (+0.21%, 2.19 mEUR) si EL (+2.02%, 0.56
mEUR) au fost cele mai tranzactionate.

Stiri companii

Nuclearelectrica <SNN>

Convocare AGOA si AGEA in 4 ianuarie 2019 (data ref. 24 decembrie 2018) pentru
prezentarea raportului CA aferent 9M18 si aprobarea majorarii capitalului social cu pana la
289.5 miiRON, reprezentand aport in natura al Ministerului Energiei (teren in valoare
estimata de cca.238.8 miiRON) si aport in numerar al celorlalti actionari.

Transelectrica <TEL>
Hotarare AGOA prin care numeste 7 membri provizorii ai CS pentru un mandat de patru luni

% si aproba elaborarea, de catre managementul companiei, a unui plan de reorganizare cu
% scopul de a eficientiza activitatea companiei.
: Nuclearelectrica <SNN>, Transelectrica <TEL>
Nov-17  Jan18  Feb-18  Apr-18  May-18 Jul18  Aug18  Oct18  Nov-18 Incheie doua contracte cu Transelectrica in valoare de 23.9 mRON si 8.6 mRON pentru
e BET DAX WIG20 S&P 500 vanzarea de energie electrica pentru perioada ianuarie - decembrie 2019 si respectiv,
ianuarie - aprilie 2019.
Statistici Piata Valoare zilzi an/an R
o . SIF Oltenia <SIF5>
Capitalizare bursiera mdEUR 2101 -0.2% 6.6% Majorarea detinerii la Antibiotice lasi <ATB> de la 14.67% la 15.06% prin achizitionarea a
Lichiditate zilnica mEUR 10.70 20.4%  305.8% 2.53 mil. actiuni in suma totala de 48.9 mRON.
Indici Valoare zilzi an/an
BET topI5RO 85155  -0.09% 10.1% SIF Moldova <SIF2>
BET-XT top 25 RO 7758 -0.13% 6.0% Fon_dul .isi Iichifjeaza participa.tia la Favil SA _(emit(?nt din portofoliul de dezinvestiri al SIF-
. ului) prin exercitarea dreptului de retragere din societate.
WIG20 Polonia 2,213.6 -0.5% -114%
S&P 500 SUA 2,673.5 16% 2.8%
DAX Germania 11,354.7 14% -R.7% Macroeconomie
TOPIX Japonia 1632.2 0.2% -8.1% R R )
— China Ay—— . R Crednul_neguverne_\mental s-a majorat cu 0.8% luna/luna si 6.8% an/an la 249.6
’ mdRON in octombrie.
Marfuri Valoare zilzi an/an
Petrol WTlcomex USD/bbl 5163 2.40% -11.2% Depozitul neguvernamental a urcat cu 0.9% luna/luna si 9.2% an/an la 317.4 mdRON
AUT comex USD/uncie 1,228.70 -0.03% _5.4% in octombrie.
S:FJ:ECOMEX Vs il Valoi:: _0‘332 _alj/i(f Min.Fin. s-a imprumutat cu 622.2 MRON (peste nivelul tinta de 600 mRON) din titluri
scadente in februarie 2029 la un cost mediu de 5.01% (-14pb vs. octombrie), raportul
EUR/RON 4.6585  0.002% 0.3% cerere/oferta a fost de 1.7x fata de 1.4x.
Piata Monetara Valoare an/an
Dobanda referinta 2.50% 75pb Min.Fin. s-a imprumutat cu 600 mRON (conf. planificarii) din titluri scadente la 12 luni
ROBOR 3M 3.20% 01b la un cost mediu de 3.32% (-14pb vs. octombrie), raportul cerere/oferta a fost de 1.6x
o fata de 3.5x.
Titluride stat 10Y 4.85% 20pb
Indicatori Macro Nivel Referinta BNR a derulat ieri o operatiune repo in valoare de 10.2 mdRON la o rata a dobanzii de
PIB (an/an) 4.30% 3Q18 2.5% (peste nivelul de 5.3 mdRON din 12 noiembrie).
IPC (an/an) 4.25% Oct-18
Rata somajului 4.10% Sep-18
Cifre cheie BET+SIF  pret (RON) Azilzi  Aan/an EPS (RON) PIE PIB* M”lg"(fr:;geNt) Aanfan  PPS é%lﬁ) r;:d;;”;f; ":n:i‘i;é's)if*
SNP 0.361 -2.17% 34.6% 0.05 8.0x 0.7x 1,288.1 6.4% 0.020 5.5% 3,613.3
BRD 13.58 0.44% 17.6% 2.0 6.7x 14x 752.1 11% 1640 12.1% 4,389.4
SNG 35.35 0.14% 29.8% 4.6 7.7x 16x 797.7 -10.1% 4.990 14.1% 3,843.9
TGN 357 113% 3.2% 39.2 9.1x 12x 279.6 -30.2% 45.380 12.7% 1,362.0
EL 1112 2.02% 14% 10 11.0x 0.7x 209.6 - 0.724 6.5% 1632.1
DIG I*** 30.3 100% -13.7% 19 15.6x 5.3x 65.9 -52.5% 0.350 12% 407.3
TEL 22.7 -0.87% -12.7% -0.7 n/a 0.6x 98.0 -0.4% n/a n/a 408.0
SNN 9.05 0.78% 35.1% 11 8.3x 0.4x 182.3 15.9% 0.900 9.9% 657.3
COTE 85.3 -0.12% -6.3% 7.0 12.3x 11x 216 -39.5% 8.042 9.4% 213.1
M 26.4 -2.22% -22.1% 0.2 128.3x 4.8x 4.0 3.8% n/a n/a 196.6
SFG **** 22.2 8.82% -23.4% 0.6 37.6x 7.0x 18.7 -311% n/a n/a 432.2
WINE **** 18.05 0.28% -5.0% 15 12.0x 3.2x 14.4 44.7% n/a n/a 123.4
BVB 22.6 -0.88% -16.1% 2.0 11.2x 18x 6.7 41.6% 1683 7.4% 117 .4
FP 0.934 -0.11% 20.6% 0.2 5.0x 0.7x 789.8 11.4% 0.068 7.3% 3,574.5
SIF1l 2.29 -0.87% -112% 0.2 13.6x 0.5x 50.8 52.5% nla n/a 132.6
SIF2 128 -0.78% -2.2% 0.1 8.8x 0.7x 53.7 -25.7% 0.051 4.0% 2719
SIF3 0.2015 0.50% -14.2% 0.03 6.4x 0.4x 455 9.6% 0.010 5.0% 210.2
SIF4 0.6 -0.66% -34.8% 0.1 6.7x 0.3x 34.1 159.7% 0.035 5.8% 123.7
SIF5 2.05 -0.73% 0.0% 0.2 11.3x 0.7x 70.4 78.8% 0.070 3.4% 495.9
TLV 2.340 0.21% 27.9% 0.4 6.4x 15x 853.8 67.0% 0.141 6.0% 7,795.4

*VUAN inlocuieste BVPS la FP si SIF; *volummediuzilnic pentruanul incurs; **DIGI-prof itul net calculat la cursul mediu de schimb valutar af erent perioadei de referinta; **SFG, WINE - dinamicapretan/an: pretultima inchidere vs. pret IPO
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LIMITAREA RASPUNDERII

Acest raport este publicat in Romania de catre BT Capital Partners, o societate de servicii de investitii financiare ale carei activitati sunt reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara (ASF).

Prezentul raport emis de BT Capital Partners sale are un caracter pur informativ si nu este conceput/prevazut in scopul utilizarii ca instrument auxiliar in procesul de luare a
deciziilor de investitii si nici in scopul utilizarii acestuia in orice etapa a prestarii unor servicii sau activitati de investitii. Orice persoana care intelege sa foloseasca prezentul raport in
procesul de luare a deciziilor de investitii, precum si utilizarea acestuia in orice etapa a prestarii unor servicii sau activitati de investii, isi asuma in mod expres toate riscurile
aferente, BT Capital Partners neavand nici o obligatie legala sau de orice alta natura fata de persoana in discutie ce ar deriva din publicarea acestui raport public. Cu alte cuvinte,
prezentul raport publicat de BT Capital Partners nu trebuie interpretat ca: a) Oferta de vanzare/subscriere sau orice alt serviciu sau activitate de investitii cu privire la instrumente
financiare mentionate in rapoarte; b) Instrument de reclama pentru instrumentele financiare mentionate in rapoarte.

Informatiile care stau la baza prezentului raport au fost obtinute din surse publice, considerate, in limita datelor disponibile publice, relevante si de incredere cum ar fi: Institute de
Statistica, Banci Centrale, Agentii Financiare & Organizatii Interne si Internationale, etc. Lista de mai sus nu este exhaustiva, BT Capital Partners avand dreptul sa modifice in orice
moment si fara un preaviz prealabil sursele publice utilizate. Atragem insa atentia cu privire la faptul ca acuratetea/corectitudinea acestor informatii din surse publice nu poate fi
verificata, atestata si/sau contestata de institutia noastra.

Opiniile analitice exprimate in prezentul raport reflecta punctul de vedere al analistilor la momentul publicarii, rezultat prin rationament independent, cu metode analitice specifice.
Opiniile exprimate in prezentul raport pot sa nu coincida cu pozitia tuturor societatilor din grupul Bancii Transilvania. Opiniile au fost exprimate cu buna-credinta, fara omisiuni
intentionate si in conditii limitate de acces la informatii: a existat acces doar la datele si informatiile facute publice de catre organisme si organizatii nationale si
internationale. Prezentul raport nu contine si/sau nu este fundamentat pe date care pot sa fie considerate informatii privilegiate in sensul legii aplicabile, BT Capital Partners
respectand in totalitate cerintele legale privind gestiunea informatiei privilegiate si cele privind prevenirea abuzului de piata, precum si a celor legate de conflictul de interese.

Atragem atentia cu privire la faptul ca prezentul raport nu reprezinta servicii sau activitati de investitii in sensul pachetului legislativ european MIFID 1I/MIFIR, astfel incat subliniem
ca persoanele care folosesc informatiile din prezentul raport nu beneficiaza de protectia oferita de cadrul de reglementare mentionat mai sus, fiind singurii raspunzatori pentru orice
potential prejudiciu rezultat din utilizarea aceastei informatii. Prezentul raport al BT Capital Partners ar putea fi nepotrivit pentru unii investitori (in functie de situatia financiara,
orizontul si obiectivele investitionale). Subliniem ca prezentul raport nu reprezinta o recomandare individuala si/sau personalizata unei anumite persoane sau grup de persoane de
orice natura. Acest raport nu a fost emis la solicitarea unei terte parti fata de BT Capital Partners si/sau in legatura cu realizarea uneia sau mai multor tranzactii cu instrumente
financiare. Valoarea instrumentelor financiare la care se face referire in prezentul raport fluctueaza in timp, iar performanta trecuta nu constituie sub nicio forma un indicator pentru
performanta viitoare. Totodata, subliniem faptul ca investitiilor le sunt asociate factori de risc, care nu sunt totalmente explicitati in prezentul raport. Altfel spus, BT Capital Partners
sau orice colaborator nu sunt responsabili pentru niciun fel de pierdere directa si/sau potentiala, rezultata din utilizarea elementelor publicate in acest raport.

Prezentul raport poate fi modificat oricand fara o notificare prealabila, BT Capital Partners rezervandu-si dreptul de a intrerupe publicarea fara aviz prealabil.

Remuneratia autorilor prezentului raport nu este in niciun fel influentata de opiniile exprimate in cadrul acestuia.
BT Capital Partners, angajatii sau colaboratorii sai sau ai grupului din care face parte pot avea expunere pe orice instrument financiar analizat in acest raport.

Reproducerea totala sau partiala a acestui raport este permisa doar prin mentionarea sursei.
Arhiva rapoartelor de analiza publice emise de BT Capital Partners poate fi consultata accesand http://btcapitalpartners.ro/analize/.
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