
C a le nda r R e fe rinta S urs a Ora D a ta

4Y, emis iune  345 mRON (bmk) MF  23 augus t 1

Indica to ri mo netari IUL BNR 10:00  24 augus t 2

2Y, emis iune  345 mRON (bmk) MF  27 augus t 3

Rate le  de  do banda  la  banc i IUL NBR 10:00  30 augus t 4

Ocuparea  s i s o majul IUL INSSE 09:00  31 augus t 5

Auto riza tiile  de  co ns truc tii IUL INSSE 09:00  31 augus t 6

IP P I IUL INSSE 09:00  04 s ept. 7

CA co mert cu amanuntul IUL INSSE 09:00  04 s ept. 8

S ta t is t ic i P ia ta Va lo a re z i/ z i a n/ a n

Ca pita liza re  burs ie ra  mdEUR 20.2 - 0.2% - 1.3%

Lic hidita te  zilnic a  mEUR 5.4 - 31.9% - 21.6%

Indic i Va lo a re z i/ z i a n/ a n

BET top 13 RO 8,189.5 - 0.27% - 1.9%

BET- XT top 25 RO 758.2 - 0.22% - 0.7%

WIG20 P olonia 2,295.6 0.6% - 3.8%

S &P  500 S UA 2,861.8 - 0.04% 16.7%

DAX Ge rma nia 12,385.7 0.01% 1.3%

TOP IX Ja ponia 1,698.4 0.8% 6.4%

S S EC China 2,714.6 - 0.7% - 17.5%

M a rfuri Va lo a re z i/ z i a n/ a n

P e trol WTI COMEX US D/bbl          67.98 0.94% 42.7%

Aur COMEX    1,201.90 0.78% - 6.9%

Cupru COMEX US D/livra             2 .66 - 0.97% - 10.8%

Va lute Va lo a re z i/ z i a n/ a n

EUR/RON 4.6445 0.024% 1.3%

P ia ta  M o ne ta ra a n/ a n

Doba nda  re fe rinta 2.50% 75pb

ROBOR 3M 3.29% 239pb

Titluri de  s ta t 10Y 4.85% 90pb

Indic a to ri M a c ro N iv e l R e fe rinta

P IB (a n/a n) 4.00% 1Q18

IP C (a n/a n) 4.56% Jul- 18

Ra ta  soma jului 4.50% Jun- 18
Sur s a :  INSSE ,  E UR OST AT ,  B NR ,  B VB ,  MF,  ZF,  P R OFIT . r o,  AGE R P R E S,  R e ute r s ,  E qui tyR T   

C ifre  c he ie  B ET+S IF p re t  (RON) ∆ z i / z i ∆ an/ an EP S  (RON) P / E
D P S  2 0 17  

(RON)

D P S  p ro p us  

2 0 18  (RON)

ra t a  d e  

d is t rib uire * 

rand ame nt  

D P S  2 0 18
e x - d a t e d at a  p la t i i

S NP  (a proba t ) 0.329 0.00% 10.6% 0.05 7.3x 0.015 0.020 49% 6.1% 24 ma i 18 19 iun. 18

B RD  (a proba t )           13.90 - 1.42% 10.7% 2.0 6.8x 0.730 1.640 83% 11.8% 08 ma i 18 31 ma i 18

S NG  (a proba t ) 32.5 - 0.31% 27.5% 4.6 7.1x 1.420 4.990 104% 15.4% 05 iul. 18 27 iul. 18

TGN (a proba t ) 350 - 0.43% 0.9% 39.2 8.9x 60.854 45.380 92% 13.0% 25 iun. 18 16 iul. 18

EL  (a proba t ) 10.3 0.19% - 15.6% 1.0 10.2x 0.742 0.724 100% 7.0% 07 iun. 18 22 iun. 18

DIGI (a proba t ) 27.7 - 0.89% - 30.0% 1.9 14.2x n/a 0.350 n/a 1.3% 21 ma i 18 30 ma i 18

TEL 23.8 1.28% - 7.0% - 0.7 n/a 4.587 n/a n/a n/a n/a n/a

S NN  (a proba t ) 7.32 1.81% 15.6% 1.1 6.7x 0.695 0.900 93% 12.3% 07 iun. 18 28 iun. 18

COTE (a proba t ) 90.2 - 0.22% 13.4% 7.0 13.0x 26.400 8.042 90% 8.9% 11 iun. 18 28 iun. 18

M 28.1 - 2.09% - 24.0% 0.2 136.6x n/a n/a n/a n/a n/a n/a

B VB  (a proba t ) 24.5 0.41% - 23.2% 2.0 12.1x 0.920 1.683 95% 6.9% 21 ma i 18 11 iun. 18

FP  (a proba t ) 0.89 0.91% 10.3% 0.2 4.8x 0.100 0.068 46% 7.6% 08 iun. 18 29 iun. 18

S IF1 2.59 0.39% 17.5% 0.2 15.4x n/a n/a n/a n/a 15 ma i 18 n/a

S IF2  (a proba t ) 1.358 - 0.44% 34.3% 0.1 9.3x 0.044 0.051 31% 3.7% 11 se pt. 18 02 oc t. 18

S IF3  (a proba t ) 0.213 0.71% - 12.1% 0.03 6.8x 0.020 0.010 34% 4.7% 04 oc t. 18 26 oc t. 18

S IF4  (a proba t ) 0.748 0.54% - 8.2% 0.1 8.4x 0.040 0.035 55% 4.6% 18 se pt. 18 28 se pt. 18

S IF5  (a proba t ) 2.2 0.46% 20.4% 0.2 12.1x 0.090 0.070 55% 3.2% 02 oc t. 18 24 oc t. 18

TLV  (a proba t )          2 .340 - 1.06% 12.1%                 0 .4  6.4x               0 .060               0 .1405 51% 6.0% 04 iun. 18 15 iun. 18

* c onf or m r e c omandar i i  s tatului  (90%) s au c omunic atului  de  c ompanie ;   ** V UA N  inloc uie s t e  B V P S la FP  s i  SIF;   

Va lo a re

US D/unc ie

B ET v s . indic i 

85

90

95

100

105

110

115

120

125

Aug-17 Oct-17 Nov-17 Jan-18 Feb-18 Apr-18 May-18 Jul-18 Aug-18

BET DAX WIG20 S&P 500

BT MESAGER

BT EQUITY RESEARCH

Sumar piata

Piata bursiera a avut o activitate mai slaba pe volume in scadere (BET -0.27%, BET-FI
+0.42%). Volumele zilnice au fost de 5.45 mEUR, sub media ultimelor 12 luni de 9.61 mEUR,
cu zero tranzactii pe piata DEAL. SNG (-0.31%, 1.68 mEUR), FP (+0.91%, 1.27 mEUR) si TLV
(-1.06%, 1.03 mEUR) au fost cele mai tranzactionate.

Stiri companii

Transgaz <TGN>
Incep lucrarile de montaj a primelor conducte din coridorul BRUA in zona Recas
Potrivit oficialilor companiei, lucrarile de montare a primelor conducte au inceput in zona
Recas (jud. Timis). Materialul tubular este furnizat de Compania turca - Toscelik Spiral Boru
Uretin Samayi - in baza unui contract in valoare de 126.9 mEUR.
Comentariu: vedem stirea ca avand un impact neutru asupra actiunilor companiei, intrucat
lucrarile de constructie a BRUA se desfasoara conform programului. Compania a semnat
deja contracte in valoare toatala de 1.5 mdRON - reprezentand 68% din costul proiectului.
Ne asteptam ca lucrarile sa fie finalizate la timp (termenul limita decembrie 2019), iar
investitia sa fie inclusa in BAR -ul celei de-a patra perioade de reglementare.

Nuclearelectrica <SNN>
Hotarare AGA din 22 august in care s-a decis amanarea aprobarii formei revizuite a
strategiei privind proiectul pentru Unitatile 3 si 4 fiind convocata o noua AGEA in 14
septembrie, insa s-a aprobat Strategia de implementare a Proiectului de Investitii
de Detritiere CNE si mandatarea CA pentru realizarea unei analize due diligence
in vederea preluarii liniei de procesare de la CNU Sucursala Feldioara.

Nuclearelectrica <SNN>
Consiliul de Administratie prelungeste mandatele Directorului General, Directorilor
Generali Adjuncti si Directorului Financiar pentru o perioada de 2 luni.

Romgaz <SNG>
Desfasurare AGOA astazi pentru aprobarea BVC rectificat pentru anul 2018.

Conpet <COTE>
Hotarare AGOA in care a fost numit un nou Consiliu de Administratie cu un mandat de
4 ani si s-a aprobat remuneratia administratorilor alesi.

Macroeconomie

Nu au fost identificate fluxuri importante de stiri pentru ziua de azi.
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LIMITAREA RASPUNDERII

Acest raport este publicat in Romania de catre BT Capital Partners, o societate de servicii de investitii financiare ale carei activitati sunt reglementate si supravegheate de Autoritatea
de Supraveghere Financiara (ASF).

Prezentul raport emis de BT Capital Partners sale are un caracter pur informativ si nu este conceput/prevazut in scopul utilizarii ca instrument auxiliar in procesul de luare a
deciziilor de investitii si nici in scopul utilizarii acestuia in orice etapa a prestarii unor servicii sau activitati de investitii. Orice persoana care intelege sa foloseasca prezentul raport in
procesul de luare a deciziilor de investitii, precum si utilizarea acestuia in orice etapa a prestarii unor servicii sau activitati de investii, isi asuma in mod expres toate riscurile
aferente, BT Capital Partners neavand nici o obligatie legala sau de orice alta natura fata de persoana in discutie ce ar deriva din publicarea acestui raport public. Cu alte cuvinte,
prezentul raport publicat de BT Capital Partners nu trebuie interpretat ca: a) Oferta de vanzare/subscriere sau orice alt serviciu sau activitate de investitii cu privire la instrumente
financiare mentionate in rapoarte; b) Instrument de reclama pentru instrumentele financiare mentionate in rapoarte.

Informatiile care stau la baza prezentului raport au fost obtinute din surse publice, considerate, in limita datelor disponibile publice, relevante si de incredere cum ar fi: Institute de
Statistica, Banci Centrale, Agentii Financiare & Organizatii Interne si Internationale, etc. Lista de mai sus nu este exhaustiva, BT Capital Partners avand dreptul sa modifice in orice
moment si fara un preaviz prealabil sursele publice utilizate. Atragem insa atentia cu privire la faptul ca acuratetea/corectitudinea acestor informatii din surse publice nu poate fi
verificata, atestata si/sau contestata de institutia noastra.

Opiniile analitice exprimate in prezentul raport reflecta punctul de vedere al analistilor la momentul publicarii, rezultat prin rationament independent, cu metode analitice specifice.
Opiniile exprimate in prezentul raport pot sa nu coincida cu pozitia tuturor societatilor din grupul Bancii Transilvania. Opiniile au fost exprimate cu buna-credinta, fara omisiuni
intentionate si in conditii limitate de acces la informatii: a existat acces doar la datele si informatiile facute publice de catre organisme si organizatii nationale si
internationale. Prezentul raport nu contine si/sau nu este fundamentat pe date care pot sa fie considerate informatii privilegiate in sensul legii aplicabile, BT Capital Partners
respectand in totalitate cerintele legale privind gestiunea informatiei privilegiate si cele privind prevenirea abuzului de piata, precum si a celor legate de conflictul de interese.

Atragem atentia cu privire la faptul ca prezentul raport nu reprezinta servicii sau activitati de investitii in sensul pachetului legislativ european MIFID II/MIFIR, astfel incat subliniem
ca persoanele care folosesc informatiile din prezentul raport nu beneficiaza de protectia oferita de cadrul de reglementare mentionat mai sus, fiind singurii raspunzatori pentru orice
potential prejudiciu rezultat din utilizarea aceastei informatii. Prezentul raport al BT Capital Partners ar putea fi nepotrivit pentru unii investitori (in functie de situatia financiara,
orizontul si obiectivele investitionale). Subliniem ca prezentul raport nu reprezinta o recomandare individuala si/sau personalizata unei anumite persoane sau grup de persoane de
orice natura. Acest raport nu a fost emis la solicitarea unei terte parti fata de BT Capital Partners si/sau in legatura cu realizarea uneia sau mai multor tranzactii cu instrumente
financiare. Valoarea instrumentelor financiare la care se face referire in prezentul raport fluctueaza in timp, iar performanta trecuta nu constituie sub nicio forma un indicator pentru
performanta viitoare. Totodata, subliniem faptul ca investitiilor le sunt asociate factori de risc, care nu sunt totalmente explicitati in prezentul raport. Altfel spus, BT Capital Partners
sau orice colaborator nu sunt responsabili pentru niciun fel de pierdere directa si/sau potentiala, rezultata din utilizarea elementelor publicate in acest raport.

Prezentul raport poate fi modificat oricand fara o notificare prealabila, BT Capital Partners rezervandu-si dreptul de a intrerupe publicarea fara aviz prealabil.

Remuneratia autorilor prezentului raport nu este in niciun fel influentata de opiniile exprimate in cadrul acestuia.
BT Capital Partners, angajatii sau colaboratorii sai sau ai grupului din care face parte pot avea expunere pe orice instrument financiar analizat in acest raport.

Reproducerea totala sau partiala a acestui raport este permisa doar prin mentionarea sursei.

Arhiva rapoartelor de analiza publice emise de BT Capital Partners poate fi consultata accesand http://btcapitalpartners.ro/analize/.
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