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saptamanal 
de analiza tehnica 
pe actiuni BVB
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20/Apr/18 æ% S/S æ% L/L æ% A/A

BET 8,920.49 ƶ 0.56 ƶ 2.16 ƶ 8.66

BET -FI 40,107.27 Ƹ -1.03 Ƹ -3.81 ƶ 27.30

BET -NG 743.35 ƶ 1.44 ƶ 3.10 ƶ 4.05

BET -XT 827.34 ƶ 0.56 ƶ 1.34 ƶ 12.32

BETPlus 1,336.29 ƶ 0.59 ƶ 2.29 ƶ 9.87

ROTX 18,395.81 ƶ 0.60 ƶ 2.42 ƶ 14.16
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IN ULTIMUL UPDATE...

26 MAR 18: ñOricum, preturile se mentin deocamdata

peste media mobila, tendinta de ansamblu (ca si cea pe

termen scurt) ramane ascendenta, iar cata vreme

suporturile de la 0.915, respectiv 0.897 raman intacte,

sanseleraman in favoareaobiectivului mentionat [0.95]. ò

________________________________________

Asa cum anticipam in cea mai recenta analiza, dupa o

scurta perioada de stagnare, cotatia FP a reluat trendul

ascendent si a validat si chiar depasit obiectivul nostru de

termen scurt de la 0.95, oprindu -sedoar la o alta rezistenta

minora - 0.98.

Zona de suport relevanta se contureaza acum intre fostul

pret tinta 0.95 (devenit acum suport) si 0.935. Cata vreme

piata sementine deasupra acestui interval, trendul ramane

in continuare pozitiv, iar obiectivul de pret pe care mizam

este cel de la pragul psihologic 1 ï acolo unde se si

interstecteaza,de altfel, marginea superioara a canalului de

trend ascendent din 2016 cu o proiectie Fibonacci

importanta .
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IN ULTIMUL UPDATE...

02 APR 18: ñSIF1 a continuat sa se tranzactioneze imediat

deasupra liniei de suport identificate la 2.74, fara a

strapunge insa pragul critic si pastrand astfel aparenta

forma de triunghi descendent. Ramanem de parere ca de

robustetea suportului 2.74 va depinde si directia trendului

in perioada imediat urmatoare: daca acesta va ceda, am

putea asista la o extindere a valului corectiv pana la 2.55.ò

________________________________________

Suportul de la 2.74 a cedat in cele din urma presiunii la

vanzare si a confirmat astfel formatiunea triunghiulara

descendentade careaminteam la inceputul lunii .

Cu toate ca intalnim un mic nivel de suport si la 2.6,

importanta acestuia este mai degraba una secundara ï

pragul cu adevarat relevant il identificam la 2.55, acolo

unde se suprapun doua niveluri Fibonacci semnificative cu

o fosta zona de rezistenta devenita ulterior suport, in

toamna anului trecut .
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IN ULTIMUL UPDATE...

26 MAR 18: ñBRDpare sa reactioneze la rezistentele cheie

pe care le identificam in analiza precedenta in jurul

pragului 16: e vorba de Fibonacci, dar si de linia de

rezistenta a unui lung canal de trend ascendent. Vedem

insa suporturi foarte aproape, in jurul lui 14.5 [...] .ò

________________________________________

Dupa un foarte scurt si superficial episod corectiv, trendul

de crestere al BRD s-a reluat si am atins un nou maxim de

pret pentru acest an, astfel ca de data aceasta ne-am

apropiat si mai mult de rezistenta de care discutam in

rapoartele recenteïceadin vecintatea lui 16.

Mizam si pe mai departe pe faptul ca, atata vreme cat piata

evolueaza deasupra intervalului suport 15 - 14.5,

perspectiva de ansamblu asupra trendului se pastreaza

optimista, in timp ceeventualele reactii negative de la acest

nivel sunt doar corectii pasagerein trend ascendent.
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IN ULTIMUL UPDATE...

02 APR 18: ñ[...] evolutia de ansamblu indica mai degraba

spre o perioada de consolidare in trend ascendent decat

spre o corectie mai ampla, motiv pentru care ne mentinem

perspectiva optimista asupra cotatiei. Astfel, daca piata va

salta in sedintele urmatoare inapoi pestemica rezistenta de

la 410, am valida reluarea trendului de crestere [...] .ò

________________________________________

In linie cu asteptarile noastre, cotatia TGN a saltat inapoi

peste rezistenta de la 410, confirmand cu acest prilej

reintrarea pietei pe parcurs ascendent.

Ne asteapta acum un prim obiectiv de pret la 430 si, pe

termen mediu, altul la 450, ambele reprezentand niveluri

la care se pozitioneaza confluente Fibonacci relevante, dar

si limitele superioare ale canalului de trend ascendentdin a

doua parte a lui 2017si a dublurii acestuia.

Altfel, in eventualitatea unor corectii aparute pe noul val de

crestere,410 ar trebui sacapetede acum valente de suport .
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IN ULTIMUL UPDATE...

02 APR 18: ñDupa un nou val de scadere, ne aflam acum

putin deasupra lui 22, acolo unde se suprapun o

multitudine de elemente ce pot antrena reactii pozitive: o

serie de niveluri Fibonacci, un maxim de pret (si, totodata,

fosta rezistenta) din 2010, precum si limita inferioara a

canalului de trend ascendentmultianual debutat in 2010.ò

________________________________________

Zona din imediata apropiere a lui 22 (cea despre care

aminteam in ultimul raport ca ar putea provoca o reactie

pozitiva in piata) a starnit interesul investitorilor la

cumparare, acestia conducand pretul pana la mica

rezistenta de la 24.

Desi o penetrare a lui 24 ar constitui un prim semnal de

intoarcere de trend, nivelul care ne-ar valida reintrarea

pietei pe trend de crestere este dat de 25 ïun important

suport din anii precedenti si zona Fibonacci. Pana nu avem

confirmarea mentionata ramanem insa in expectativa,

fiindca altfel riscam ca trendul de scaderesa continue, iar

orice miscare pozitiva ar putea fi doar revenire pe trend de

ansamblu negativ.
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IN ULTIMUL UPDATE...

02 APR 18: ñConformasteptarilor noastre, rezistenta 37.5

nu a cauzat decat o foarte scurta reactie negativa a

preturilor, piata reluandu-si apoi cu lejeritate parcursul

ascendent de-a lungul limitei superioare a canalului de

trend ascendentdebutat in iunie 2017.ò

________________________________________

De cateva saptamani incoace, cotatia SNG s-a stabilizat in

intervalul ingust dintre 37-38, astfel ca acum preturile

descriu un potential triunghi simetric de termen scurt.

Directia preturilor in perioada imediat urmatoare va

depinde de care dintre celedoua niveluri va cedamai intai :

daca piata va strapunge rezistenta de la 38, am avea cale

libera pana la obiectivul tinta de la 40, insa daca suportul

de la 37 va cedaprimul, actualul episod corectiv s-ar putea

amplifica pana la cel putin 36 (sau, intr -un scenariu ceva

mai negativ, chiar pana la 35).
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SECTOR COMPANIE SIMBOL PRET CURENT TREND MINOR SUPORT REZISTENTA

FONDURI FONDUL PROPRIETATEA FP 0.96 POZITIV 0.95 0.98

FONDURI SIF BANAT CRISANA SIF1 2.64 NEGATIV 2.6 2.74

FONDURI SIF MOLDOVA SIF2 1.4 NEUTRU 1.4 1.55

FONDURI SIF TRANSILVANIA SIF3 0.225 NEGATIV 0.221 0.23

FONDURI SIF MUNTENIA SIF4 0.85 NEGATIV 0.8 0.93

FONDURI SIF OLTENIA SIF5 2.15 NEGATIV 2.1 2.3

BANCI BANCA TRANSILVANIA TLV 2.68 RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT

BANCI BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 15.54 POZITIV 14.5 16

BANCI PATRIA BANK PBK 0.143 NEGATIV 0.135 0.15

ALTE SERVICII FINANCIARE BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 28.3 NEUTRU 28 30

ALTE SERVICII FINANCIARE TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE TBK 12.85 NEUTRU 12 13.15

ALTE SERVICII FINANCIARE SSIF BRK FINANCIAL GROUP BRK 0.0844 NEGATIV 0.079 0.09

TELECOMUNICATII DIGI COMMUNICATIONS DIGI 33.7 NEUTRU 33 35.5

UTILITATI SNTGN TRANSGAZ TGN 412.5 POZITIV 410 430

UTILITATI CNTEE TRANSELECTRICA TEL 23.4 NEGATIV 22.4 24

UTILITATI SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA EL 11.2 NEGATIV 11.1 12.2

UTILITATI SN NUCLEARELECTRICA SNN 8.23 POZITIV 8 8.5

PETROL & GAZE OMV PETROM SNP 0.354 POZITIV 0.33 0.36

PETROL & GAZE SNGN ROMGAZ SNG 37.3 NEUTRU 37 38

PETROL & GAZE CONPET COTE 111 NEUTRU 110 117

PETROL & GAZE ROMPETROL RAFINARE RRC 0.0574 POZITIV 0.054 0.066

PETROL & GAZE ROMPETROL WELL SERVICES PTR 0.34 POZITIV 0.33 0.4

PETROL & GAZE OIL TERMINAL OIL 0.16 NEUTRU 0.15 0.175

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ALRO ALR 4.1 POZITIV 3.75 4.3

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA TERAPLAST TRP 0.44 NEUTRU 0.415 0.48

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA VRANCART VNC 0.186 NEUTRU 0.178 0.204

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ROMCARBON ROCE 0.1465 NEUTRU 0.132 0.15

MATERIALE DE CONSTRUCTII PREBET AIUD PREB 0.284 NEGATIV 0.2425 0.3

MATERIALE DE CONSTRUCTII CEMACON CEON 0.796 POZITIV 0.7 0.8

CONSTRUCTII IMOBILIARE IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR IMP 1.01 NEUTRU 0.93 1.07

PIESE & ACCESORII AUTO COMPA CMP 0.99 NEGATIV 0.91 1.1

ECHIPAMENTE ELECTRICE & ELECTRONICE ELECTROMAGNETICA ELMA 0.135 NEGATIV 0.13 0.14

APARATURA ELECTROCASNICA ELECTROARGES ELGS 1.43 NEGATIV 1.3 1.45

INDUSTRIA AERONAUTICA IAR BRASOV IARV 9 POZITIV 8.8 9.6

INDUSTRIA AERONAUTICA AEROSTAR ARS 5.06 POZITIV 5.05 5.6

INDUSTRIA AERONAUTICA TURBOMECANICA TBM 0.2815 NEUTRU 0.276 0.32

INDUSTRIA NAVALA SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 2.98 NEUTRU 2.6 3.15

SERVICII PORTUARE SOCEP SOCP 0.296 POZITIV 0.28 0.3

FARMA & SERVICII MEDICALE MEDLIFE M 33.2 NEGATIV 31 34.5

FARMA & SERVICII MEDICALE ANTIBIOTICE ATB 0.536 NEUTRU 0.52 0.545

FARMA & SERVICII MEDICALE BIOFARM BIO 0.321 POZITIV 0.31 0.345

FARMA & SERVICII MEDICALE ZENTIVA SCD 3.38 NEUTRU 3.2 3.45

FARMA & SERVICII MEDICALE ROPHARMA RPH 0.338 NEGATIV 0.31 0.36

ALIMENTAR BOROMIR PROD SPCU 0.366 POZITIV 0.32 0.4

ALIMENTAR SPHERA FRANCHISE GROUP SFG 31.6 NEUTRU 29 32

BAUTURI ALCOOLICE PURCARI WINERIES WINE 18.85 NEGATIV 18.5 19.9

TURISM THR MAREA NEAGRA EFO 0.0894 NEGATIV 0.085 0.1

HOLDING NATURA QUATTUOR ENERGIA HOLDINGS SCPS 0.585 POZITIV 0.5 0.6
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