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SIF1

INTERVAL52S 1.85-3.1 P/E 22.1

De la momentul ultimului raport pretul SIF1a continuat sa
sementina peste zona de suport conturata intre 2.75si 2.8,
insa reactiile pietei de la aceastaau fost tot mai slabe, astfel
caacum s-a creionat un potential triunghi descendent

Evolutia recenta nu face decat sa intareasca importanta
zonei de suport amintite mai sus, fiindca directia trendului
pe termen mediu depinde de capacitatea preturilor de a se
mentine peste pragul critic de la 2.75. Altfel, daca acesta
cedeaza,valul corectiv in derulare s-ar putea amplifica cel
putin panala 2.55.
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SIF3

INTERVAL52S 0.236-0.275 P/E 7.9

Dupa o prima tentativa esuatade a dobori rezistenta 0.245
(cea despre care spuneam in ceamai recenta analiza ca ar
semnala reluarea parcursului ascendent), cotatia SIF3 s-a
corectat pana in preajma nivelului minor de suport de la
0.241.

In pofida evolutiei recente ramanem de parere ca, atata
vreme cat piata continua saevoluezedeasupranivelului de
suport de la 0.236, scenariul principal de evolutie ramane
cel pozitiv, insa pentru confirmarea acestuia este necesara
si 0 penetrare valida a nivelului de rezistenta amintit

anterior, 0.245.

IBT BT Capital Partners”
Grupul Financiar Banca Transilvania

P/VUAN o.5 BETA o.5 SUPORT 0.236 REZISTENTA 0.245
Daily
EBarOHLC, 02435
I:J I»n Frice

¥ "

-0.231
SiMACD, -0.0011,
/ Value
e S — NN . e mm
———i i e T f,‘—’, ﬁﬁﬂ
e -00012

SRS, 47.522

16 01 16 03 18 02 16 0616 03 17 01 16 01 18 02 16 01 16 04 1803 16 01 16 01 16 02
Q12017 | Q2 2017 \ Q3 2017 | Q4 2017 | Q12018 |



TGN

INTERVAL52S 340-480 P/E 8.0

Desi la data celui mai recent raport nu excludeam
posibilitatea ca TGN sa coboare pana la urmatorul nivel de
suport aflat la 375, acestaa continuat sa urce cu oscilatii
marunte panain preajma rezistentei dela 410.

In cazul in care cotatia va depasi nivelul 410, ne asteapta
un prim pret tinta la 430 i zona maximelor de pret din
luna ianuarie. Altfel, daca piata persista sub nivelul
amintit, ramane in picioare scenariul in care valul corectiv

devine mai complex si sepoate extinde pana catre 375.
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EL

INTERVAL52S 10.52-15.0 P/E 74.8

Pretul EL a continuat saevoluezein ultimele saptamani in
interiorul canalului de trend ascendent de care aminteam
in cel mai recent raport, tinzand sa se mentina insa mai
aproape de limita inferioara a acestuia (si, totodata,
suportul) dela 115.

In cazul in care nivelul 115 va ceda presiunii la vanzare,
urmatorul prag relevant se gasestela 111 (o importanta
confluenta Fibonacci): atata timp cat piata nu coboara mai
jos de acesta, perspectiva de ansamblu asupra trendului
ramane pozitiva, iar validarea in acest sens ne-ar fi
furnizata de o penetrare decisiva a nivelului de rezistenta
12
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SNP

INTERVAL52S 0.2745-0.338

Asa cum am prevazut in urma cu doua saptamani, nivelul
0.31 a jucat (cel putin pentru moment) rol de rezistenta,
impingand piata inapoi catre suportul de la 0.3, acolo unde
se intersecteaza media mobila de 50 de perioade si o0 serie
de niveluri Fibonacci relevante.

Ramanem insa in continuare de parere careactia este doar
o corectie minora in trendul de ansamblu ascendent si, pe
termen mediu, pastram in vizor un prim pret tinta situat la
0.337 maximele de pret din luna augusta anului trecut.

P/E 6.9
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SNG

INTERVAL52S 24.88-36.5 P/E 73

IN ULTIMUL UPDATE...

12 FEB 18: fi .[.] Desi nu excludem posibilitatea ca, intr -un
scenariu ceva mai negativ, corectia sa se amplifice pana
spre urmatorul suport aflat la 30.5, ramanem de parere ca
trendul ramane unul ascendent,iar pretul tinta urmarit pe

termen mediu estesituat la 36.5.0

Contactul cu suportul 32 a atras un interes semnificativ la
cumparare pentru cotatiile SNG, piata urcand ulterior cu
lejeritate pana la primul obiectiv tinta pe care il aveam in
vedere, cel de la 36.5.

Pretul bate acum in retragere de la noua rezistenta, iar un
prim potential suport se contureaza la 34, acolo unde se
suprapun marginea inferioara a gap-ului lasat in urma de
pret pe cresterea recenta, dar si un nivel Fibonacci
semnificativ. Intr -un caz cevamai negativ, valul de scaderi
s-ar putea amplifica pana spre 32 inainte sa reluam
parcursul ascendent, insa deocamdata tindem sa acordam

sansemai scazuteacestui scenariu.

SMA PNF MACD performanta  relativa vs. BET
50 3x0.1 24/52/9 (+SMA200)

P/BV 1.3 BETA 1.0

!BT BT Capital Partners”
Grupul Financiar Banca Transilvania

SUPORT 34 REZISTENTA 36.5

Daily

S)BarCHLC, 35.3000
[ Frice

OBIECTIV VALIDAT

I
ﬁml[

ey

-29

oy g
!
=27
-26
-25

SIMACD, 0.9788,

5
EROC, 5.373

SRR [ S PP N PR . . . . . L .. . A e _ NEe _ EeN N 0

SRS, 55474

10 17 24 31 07 1421 28 04 11 18 25 02 09 16 23 3006 13 20 27 1118 27 08 15 222905 12 19 26 05 12 19 2%
Jul17 | Augi1? | Sep17 | Oct17 | Novi7 | Dec17 | Jan18 | Feb18 | Mar18



M

INTERVAL52S 27.91-39.88 P/E 153.4

Preturile MedLife au revenit usor pe crestere de la suportul
oferit de nivelul Fibonacci 32.8 si au urcat panain preajma
mediei mobile de 50 de perioade (la 34), pe care nu au
putut -o insa dobori (cel putin deocamdata).

Desi scenariul optimist ramane in continuare cel preferat
noua, validarea acestuia ar veni doar odata cu penetrarea
rezistentei de la zona 34.5-35. Altfel, pana obtinem
confirmarea necesara, ramanem precauti, fiindca o
penetrare a suportului 32.8 ar putea antrena scaderi de
panala 3L

IBT BT Capital Partners”
Grupul Financiar Banca Transilvania

P/BV 5.8 BETA n/a SUPORT 32.8 REZISTENTA 35

Daily

S)BarCHLC, 33.5000
[ Frice
-40

| :
[J { -375
I i, i s
M K =,

BES

34.1660

“ ||J|JJH
I

-335
-33

l RN

-32
-31.5
3

bl \ 30

-29.5

SIMACD, -0.2039,

SROC, 2424V 7

02 16 06 16 03 17 01 16 01 18 02 16 01 16 04 18 03 16 01 16 01 16 02
| May17 | Jun17 | Jul17 | Aug17 | Sep17 | Oct17 | Nov17 | Dec17 | Jan18 | Feb18 | Mar18 |



&

BT Capital Partners”

Grupul Financiar Banca Transilvania

SECTOR COMPANIE SIMBOL PRET CURENT TREND MINOR SUPORT REZISTENTA
FONDURI FONDUL PROPRIETATEA FP 0.926 POZITIV 0.88 0.95
FONDURI SIF BANAT CRISANA SIF1 2.86 POZITIV 2.75 3
FONDURI SIF MOLDOVA SIF2 1.608 POZITIV 1.55 17
FONDURI SIF TRANSILVANIA SIF3 0.2445 NEUTRU 0.236 0.251
FONDURI SIF MUNTENIA SIF4 0.948 NEUTRU 0.93 1
FONDURI SIF OLTENIA SIF5 2.32 POZITIV 2.25 2.45
BANCI BANCA TRANSILVANIA TLV 2.43 RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT
BANCI BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 13.98 POZITIV 13.4 14.5
BANCI PATRIA BANK PBK 0.1465 NEGATIV 0.135 0.15
ALTE SERVICII FINANCIARE BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 28.3 NEUTRU 28 30
ALTE SERVICII FINANCIARE TRANSILVANIA BROKER DE ASIGURARE TBK 12.05 NEGATIV 12 12.7
ALTE SERVICII FINANCIARE SSIF BRK FINANCIAL GROUP BRK 0.082 NEGATIV 0.079 0.09
TELECOMUNICATII DIGI COMMUNICATIONS DIGI 35 NEUTRU 34.2 36.5
UTILITATI SNTGN TRANSGAZ TGN 406.5 POZITIV 395 430
UTILITATI CNTEE TRANSELECTRICA TEL 24.25 NEGATIV 24 25
UTILITATI SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA EL 11.54 POZITIV 115 12
UTILITATI SN NUCLEARELECTRICA SNN 8.16 POZITIV 8 8.5
PETROL & GAZE OMV PETROM SNP 0.305 NEUTRU 0.3 0.31
PETROL & GAZE SNGN ROMGAZ SNG 35.3 POZITIV 34 36.5
PETROL & GAZE CONPET COTE 112.4 POZITIV 111 117
PETROL & GAZE ROMPETROL RAFINARE RRC 0.0578 POZITIV 0.056 0.066
PETROL & GAZE ROMPETROL WELL SERVICES PTR 0.37 POZITIV 0.33 0.4
PETROL & GAZE OIL TERMINAL OIL 0.17 POZITIV 0.164 0.185
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ALRO ALR 3.44 POZITIV 3 3.6
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA TERAPLAST TRP 0.42 NEGATIV 0.39 0.42
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA VRANCART VNC 0.187 NEUTRU 0.178 0.204
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ROMCARBON ROCE 0.134 NEUTRU 0.127 0.139
MATERIALE DE CONSTRUCTII PREBET AIUD PREB 0.294 NEGATIV 0.273 0.323
MATERIALE DE CONSTRUCTII CEMACON CEON 0.646 POZITIV 0.55 0.69
CONSTRUCTII IMOBILIARE IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR IMP 1 NEUTRU 1 1.16
PIESE & ACCESORII AUTO COMPA CMP 1.01 NEGATIV 0.91 11
ECHIPAMENTE ELECTRICE & ELECTRONICE ELECTROMAGNETICA ELMA 0.136 NEGATIV 0.1325 0.155
APARATURA ELECTROCASNICA ELECTROARGES ELGS 14 NEGATIV 1.3 1.45
INDUSTRIA AERONAUTICA IAR BRASOV IARV 9 POZITIV 8.8 9.6
INDUSTRIA AERONAUTICA AEROSTAR ARS 5.1 POZITIV 4.4 5.27
INDUSTRIA AERONAUTICA TURBOMECANICA TBM 0.2855 NEUTRU 0.276 0.32
INDUSTRIA NAVALA SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 2.96 NEUTRU 2.6 3.15
SERVICII PORTUARE SOCEP SOCP 0.268 NEGATIV 0.24 0.277
FARMA & SERVICII MEDICALE MEDLIFE M 33.8 NEUTRU 32.8 35
FARMA & SERVICII MEDICALE ANTIBIOTICE ATB 0.534 NEUTRU 0.51 0.59
FARMA & SERVICII MEDICALE BIOFARM BIO 0.307 NEUTRU 0.285 0.315
FARMA & SERVICII MEDICALE ZENTIVA SCD 3.44 POZITIV 3.35 3.5
FARMA & SERVICII MEDICALE ROPHARMA RPH 0.36 NEUTRU 0.343 0.4
ALIMENTAR BOROMIR PROD SPCU 0.37 POZITIV 0.32 0.4
ALIMENTAR SPHERA FRANCHISE GROUP SFG 28.7 NEGATIV 275 33
BAUTURI ALCOOLICE PURCARI WINERIES WINE 19.2 NEGATIV 19 21
TURISM THR MAREA NEAGRA EFO 0.1 POZITIV 0.1 0.115
HOLDING NATURA QUATTUOR ENERGIA HOLDINGS SCPS 0.585 POZITIV 0.5 0.6
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LIMITAREA RASPUNDERII

Acest raport este publicat in Romania de catre BT Capital Partners, o societate de servicii de investitii financiare ale carei activitati sunt reglementate si supravegheate de Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).

Prezentul raport emis de BT Capital Partners sale are un caracter pur informativ si nu este conceput/prevazut in scopul utilizarii ca instrument auxiliar in procesul de luare a deciziilor de investitii si nici in scopul utilizarii acestuia in orice etapa a
prestarii unor servicii sau activitati de investitii. Orice persoana care intelege sa foloseasca prezentul raport in procesul de luare a deciziilor de investitii, precum si utilizarea acestuia in orice etapa a prestarii unor servicii sau activitati de investii,
isi asuma in mod expres toate riscurile aferente, BT Capital Partners neavand nici o obligatie legala sau de orice alta natura fata de persoana in discutie ce ar deriva din publicarea acestui raport public. Cu alte cuvinte, prezentul raport publicat de
BT Capital Partners nu trebuie interpretat ca: a) Oferta de vanzare/subscriere sau orice alt serviciu sau activitate de investitii cu privire la instrumente financiare mentionate in rapoarte; b) Instrument de reclama pentru instrumentele financiare
mentionate in rapoarte.

Informatiile care stau la baza prezentului raport au fost obtinute din surse publice, considerate, in limita datelor disponibile publice, relevante si de incredere cum ar fi: Institute de Statistica, Banci Centrale, Agentii Financiare & Organizatii
Interne si Internationale, etc. Lista de mai sus nu este exhaustiva, BT Capital Partners avand dreptul sa modifice in orice moment si fara un preaviz prealabil sursele publice utilizate. Atragem insa atentia cu privire la faptul ca
acuratetea/corectitudinea acestor informatii din surse publice nu poate fi verificata, atestata si/sau contestata de institutia noastra.

Opiniile analitice exprimate in Frezemul raport reflecta punctul de vedere al analistilor la momentul publicarii, rezultat prin rationament independent, cu metode analitice specifice. Opiniile exprimate in prezentul raport pot sa nu coincida cu
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