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Cotatiile valutare BT sunt cele din ziua emiterii raportului, de la ora locala 09:00.
Cotatiile vor fluctua in timpul zilei si pe parcursul saptamanii in functie de evolutia pietelor valutare.

Pentru a afla cotatiile actuale puteti contacta Directia Trezorerie la nr: (+4) 0374.471.441
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" EUR/RON

. By
leul s -ar putea deprecia pana la 4.68

fi.[] inca nu am vazut Daily EURRON=
. . - . . BarQOHLC, EURRON=, 23/03/2018, 4.6655, 4.6670, 4.6630, 4.6640
paritatea desprinzandu-se decisiv de fosta rezistenta i acum o
ce
suport T dela 4.66. Dar odata ceseva intampla acestlucru, ne 469
putem astepta ca leul sa piarda in fata monedei unice cel putin 468
pana la 4.68, dar mai probabil pana la 4.703.0 - 4.67
A trecut o saptamana si cursul tot nu s-a desprins decisiv de “T:;’
rezistenta recent penetrata de la 4.66. Insa faptul ca paritatea s-a - 4.64
mentinut in tot acesttimp peste nivelul mentionat creste sansele 4.6295
ca leul sa continue sa se deprecieze in perioada urmatoare, cel ez
. - 4.61
putin panala 4.68.
— 4.6
Acest scenariu mai putin favorabil leului ar fi infirmat abia in - 459
contextul in care piata cadesub suportul de la 4.645. -
- 4.57
— 4.56
— 4.55
— 4.54
. ~ - 4.53
trend minor C ascendent s
trend de ansamblu C ascendent -
- 4.5
—4.49
4.68 - proiectie 0.382FIB _ 448
- 4.47
4.703 - proiectie 1.0FIB
- 0.5
D.j4!
4.66 - retragere 0.618FIB s
4.645 - retragere 0.50FIB -
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- retragere 0.50FIB /grad diferit
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4~ USD/RON
’ 3,

ramane blocat deocamdata in intervalul 3.75 -3.83
f{..] peste 3.83 nu am Dya/“LR?k
invinge doar linia de rezistenta care a plafonat fiecare tentativa \Y)LU?M FBRIENIE, SR, 3T, STI6, 300 o
de revenire a cursului de pana acum din acestan, ci am asista si ass
la iesirea paritatii din parametrii canalului de trend descendent,
dublata de revenirea peste mediile mobile.0 -3
. . . . —4.25
O saptamana de evolutie stabila am avut si in cazul cursului
dolar/leu, paritatea fluctuand marunt in jurul mediei mobile - 42
scurte, pe la 3.78.
- 4.15
Ramanem, astfel, in acelasi interval de evolutie, delimitat de
— 4.1
confluenta de suporturi de la 3.75 si cea de rezistente, la 3.83.
Odata ce cursul de schimb va evada de pe aceasta plaja, vom - 4.05
vedea foarte probabil o crestere semnificativa in volatilitate, .
indiferent de directie.
—3.95
- 3.9
. 3.8569
trend minor A neutru
I ] 3.7827
trend de ansamblu A neutru ) I li "‘“H!Hl
- 3.75
- confirmare formatie triple -bottom " MM .
3.83 - minime aug 2017 N MN }FM "W‘ W : B B2 R3? -7
- retragere 0.382FIB w H»M W W-J’% C o} ’(1)? _
3.96 - retragere 0.382FIB /grad diferit WMM M A I -0.05
! WRAY! YW,
H%N A A
- proiectie 2.618FIB oW M\ J‘
3.75 - proiectie 1.618FIB WWW WW S 01 18 01 16 01 1601 16 02

- proiectie 1.382FIB R s s s s | Q1 2018 I

3.7 - suport canal trend 2011-2017
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i~ CHF/RON

i..] abia sub 3.96 avem 5}‘“&CHFR0N‘
semnalul reluarii scaderilor in curs. Pana atunci trendul ramane @ ) FRTOTIES, CHTRORE, B, RADBIENIE, 57540, 1.0054, 2 5006, 3807 o
...... ice
neutru, existand chiar posibilitatea unei reveniri a cursului peste ‘ || - 4.26
4.0.0 ‘ ‘l”l\ A‘ - 4.24
- 4.22
In pofida unor incercari pe final de saptamana, cursul franc/leu
- 4.2
nu a reusit sa forteze peste confluenta de retrageri Fibonacci ce
- 4.18
intaresc rolul de rezistenta al pragului psihologic 4.0.
- 4.16
In consecinta, perechea valutara ramane deocamdata intre - 4.14
suportul 3.96 si pragul mai susmentionat, ceeace inseamna case - 412
mentine in acelasitimp sub mediile mobile. - 4.1
- 4.08
Trendul pe termen scurt ramane neutru pana cand unul dintre
4.06
celedoua praguri cheie cedeaza Asteptam ca sedintele urmatoare
- 4.04
saclarifice situatia de pe piata.
—4.02
3.9996
3.9866
trend minor A neutru — 1.9
trend de ansamblu A neutru -394
- 3.92
- 3.9
- retragere 0.
4.0 0.382FIB
: - retragere 0.50FIB - 3.88
- linie de suport/rezistenta -
4.05 -4.06 - retragere 0.382FIB /grad diferit | A A e 0
0.638
_______________________________________________ _,
3.96 - retragere 0.618FIB »
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" EUR/USD
’ 3,

continua sa oscileze marunt, sub rezistenta de la 1.24

f{..] ramanem blocati Daily EUR=
BarOHLC, EUR=, Bid, 23/03/2018, 1.2300, 1.2360, 1.2299, 1.2338,

deocamdata intre cele doua niveluri [1215 si 1.24] si deschisi o
ce

pana la urma atat scenariului unei consolidari aici, cat si celui al
- 1.27

unei distributii  (cu implicatii temporare negative pentru moneda

- 1.26
unica). Evolutia in perioada urmatoare va depinde in mare -1.25
masura de care dintre celedoua niveluri cedeazaprimul .0 e
1.2302
Saptamana care a trecut nu a adus nimic nou, paritatea a -1z
-1.21
continuat consolidarea (sau, dacamiscarea urmatoare vafi in jos, -
distributia) din ultimele doua luni, intre linia de rezistenta (124) 119
a canalului de trend ce dureaza de mai bine de 10 ani si -1.18
confluenta Fibonacci care marcheaza suportul de la 1215 -
- 1.16
Asteptam in continuare sa vedem care dintre cele doua niveluri s
cheie cedeazaprimul . — 114
- 1.13
- 1.12
. -1.11
trend minor A neutru oy
trend de ansamblu C ascendent -
- 1.08
- 1.07
1.24 - linie canal trend 2008 -2018 e
- 1.05
1.257 - retragere 0.618FIB —1.04
_1.03

1.283 - proiectie 2.618FIB

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 0.024
1.215 - retragere 0.382FIB

) - retragere 0.50FIB |0 e e e e e e e e e e e e e e _
1.207 - maxime 2017 16 02 16 01 1601 16 03 17 01 16 01 16 03 17 01 16 01 18 02 16 01 16 01 18 01 16 01 16 01 16 02 16

Q12017 Q22017 Q32017 Q42017 Q1 2018
1.17 - retragere 0.382FIB
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reactie negativa pasagera la maximele din 2017

f{...] acum suntem pe cale sa
depasim varful de anul trecut. Nu ne asteptam sa intampinam
rezistente prea tari la fostele maxime, mai degraba mizam pe
continuarea parcursului ascendent spre obiectivul enuntat inca
de anul trecut, la 9000, si chiar dincolo de acesta.0

Perspectiveleingrijoratoare ale unui razboi comercial intre SUA si
China au generat saptamanatrecuta un val de reactii negative pe
pietele bursiere la nivel global, de pe urma carora s-a resimtit si
Bursa de la Bucuresti.

Aici, indicele BET era deja pozitionat la rezistenta 8800, furnizata
de maxima din 2017 si noi luam in calcul eventuale reactii
negative. Insa, asacum am explicat si in analiza precedenta, nu
vedem aici rezistente fi t a cuialde,cuvinte ne asteptam ca piata
saisi reia destul de curand cresterile, eventual dupa ce corectia
actuala duce preturile la 8500 sau,in cel mai rau caz,8300.

trend minor C ascendent

trend de ansamblu C ascendent

8800 - maxim mai 2017
9000 - proiectie 1.0FIB
9300 - retragere 0.618FIB

- proiectie 1.618FIB

8500 - maxime ian 2018, aug 2017
8300 - retragere 0.50FIB
8100 - retragere 0.50FIB /grad diferit

- retragere 0.382FIB

Daily [.BETI List 1 of 14] .BETI

BarOHLC, .BETI, Trade Price, 23/03/2018, 8,643.85, 8,661.43, 8,561.06, 8,661.43,
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in retragere de la rezistenta cheie 3500

i .[.] am mai finisat nivelul
de confirmare pozitiva, reconfigurandu -1 la 3500 (unde e si
dublat, de altfel, de media mobila scurta). In cele ce urmeaza,
asteptam o revenire in forta a indicelui ATX peste acest nivel,
lucru care ar semnala probabil reluarea parcursului ascendent
pe Bursa dela Viena.o

Daca joia trecuta indicele ATX reuseasa forteze dincolo de 3500
pe parcursul sedintei de tranzactionare, vineri in schimb am vazut
piata batand in retragere si retestand confluenta de suporturi pe
care o identificasem dejain analizele noastre, la 3400.

Indicele ATX ramane, astfel, mai departe captiv intre cele doua
medii mobile, dublate in rolul lor de suporturi si rezistente de linii
de trend si retrageri Fibonacci. Suntem intr -un punct cheie, cu
implicatii importante pentru evolutia pietei austriece in viitorul
apropiat. Prin urmare, urmarim in continuare cele doua praguri
si, in functie de care dintre acesteacedeazaprimul, vom aveasi
confirmare la ceeace are safacapiata.

trend minor A neutru
trend de ansamblu A neutru

- retragere 0.50FIB
3500 . MMS5

- proiectie 1.382FIB

3650 -3700 - proiectie 1.618FIB
- proiectie 1.0FIB

- MM144
3400 - linie suport aug17-maril8
- retragere 0.618FIB
3300 - retragere 0.236FIB
3050 - retragere 0.382FIB

Daily [.ATX List 1 of 21] .ATX

|__T':|Ear0HLC, ATX, Trade Price, 23/03/2018, 3,438.05, 3,438.80, 3,371.78, 3,409.89, |“_1':| @ (3)
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retesteaza suportul critic de la 11900

i S u p 01r190Qekte extrem
de important la momentul actual pentru piata germana, iar
indicele DAX trebuie sa se desprinda convingator de acesta
inainte de a lua in calcul noi extreme in preturi .0

Si indicele DAX s-a resimtit dupa valul de scaderi de pe pietele
bursiere de la finele saptamanii trecute, insa nu am vazut
preturile  penetrand vreunul dintre nivelurile considerante
relevante.

Avem insa o retestare la suportul critic de la 11900, care intareste
semnificatia acestui nivel in ce priveste perspectivele asupra
pietei pe termen scurt/mediu . Asadar, daca pragul cedeaza,ne
putem astepta la amplificarea fazei corective pana la 11500
11400, in cel mai bun caz Pede alta parte, nivelul isi poate facein
continuare treaba ca suport si favoriza relansare preturilor . Stam,
deci, cu ochii pe acest11900 si saptamanaasta.

trend minor A neutru
trend de ansamblu A neutru
12500 - retragere 0.382FIB
12700 - retragere 0.50FIB
11900 - retragere 0.382FIB
- proiectie 2.618FIB
11500 - proiectie 0.618FIB
11400 - retragere 0.50FIB
10900 - proiectie 1.0FIB

- retragere 0.618FIB

Daily [.GDAXI List 1 of 31] .GDAXI

|:_3Ear0HLC, .GDAX|, Trade Price, 23/03/2018, 11,995.510, 12,001.780, 11,825.510, 11,972.630,
(=] 2,814.29

g,
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scaderile se pot amplifica pana la suporturile 23500

fAcum, piata este practic
blocata intre cele doua niveluri cheie subliniate mai sus [24400
si 25400]. Indiferent de care dintre ele va ceda, putem deja
spune ca faza corectiva inceputa in ianuarie a luat o forma mai
complexa si ca e foarte probabil sa evoluam o perioada mai
indelungata intre extremele setate de miscarea brusca a pietei la
inceputul anului, adica intre 26600 si 23400.0

Piata americana este singura dintre cele pe care le acoperim care,
sub impactul temerilor privind riscul izbucnirii unui razboi
comercial intre SUA si China, s-a miscat suficient de amplu incat
sa strapunga un nivel relevant dpdv tehnic. Este vorba de
suportul de la 24400, care a cedat si a dictat astfel o tendinta
negativa pe termen scurt (cel putin) pe piata americana.

Astfel, desi pana la urma ne raportam tot la o miscare contra
trend (subdivizia C din (4)), aceastaar putea presupune inca un
val de scaderi sub minimele din februarie, probabil pana la
23500-23000 (in cazul cel mai bun) inainte ca piata sa se
stabilizeze si, eventual, saisi reia tendinta ascendentape termen
lung.

trend minor C descendent

trend de ansamblu A neutru

24400 - retragere 0.50FIB

25000 - retragere 0.50FIB fgrad diferit
26000 - proiectie 1.382FIB
23500 - retragere 0.50FIB

23000 - retragere 0.382FIB
21800 - retragere 0.50FIB fgrad diferit

-23000

Daily [.DJI List 1 of 31].DJI

g,

24 ,031.87, BarQHLC, .0JI, Trade Price,
23/03/2018, 23,995.18, 24,106.25, 23,948.58, 23,971.67
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= WTI/NYMEX

N By
cresterea anticipata, spre 69, are loc
fiMotivul pentru care Daily CLc1
ramanem prudenti este prezenta unei rezistente secundare, in [JBarOHLC, CLel, Trade Price, 23/03/2018, 64.28, 65.62, 64.11, 65.39, 1)
imediata apropiere, la 63.5. Prin urmare, am prefera sa - (R\?

asteptam ca piata sa treaca peste intreaga zona 62.5-63.5
inainte de a miza pereluarea trendului ascendentde ansamblu.o

fi | contextul numerotarii
actuale, implicatile consolidarii ar fi pozitive, adica
formatiunea ar trebui sa fie urmata de reluarea cresterilor in
cadrul trendului de ansamblu ascendent Insa e indicat sa
asteptam o0 confirmare suplimentara, si anume sa cada
confluenta derezistente din jurul lui 63.0

Daca actiunile americane au cazut saptamana trecuta, cotatia la
petrol aluat-oin directia opusa, confirmand peste 63 formatiunea
triunghiulara, cuimplicatile optimiste pe carele anticipam.

Intr -0 prima faza mizam pe retestarea maximelor din ianuarie, la
66, insa ulterior ne asteptam sa vedem barilul WTI atingand
confluenta Fibonacci de la 69 1 un obiectiv major, pe care mizam
de mult timp in analizele noastre.

trend minor C ascendent
trend de ansamblu C ascendent | ‘
||||| ||| | B
[
66 - proiectie 1.382FIB J‘\ P
|_T Lcl, Trade Price(Last), 24, 52, 9, Exponential, 23/03/2018, 0.73, 0.57
69 - proiectie 1.0FIB 2 -
- retragere 0.50FIB ~ )
1 0.73

62.5 - retragere 0.50FIB !
. proiectie 1.618FIB % 03 17 o1 16 01 18 02 16 01 16 01 18 02 16 01 16 01 16 02
59 o retragere 0.382FIB Jun 17 Jul17 Aug 17 Sep 17 Oct 17 Nov 17 Dec 17 Jan 18 Feb18 Mar 18

- retragere 0.382FIB /grad diferit
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I/ AUR/COMEX &)
abia peste 1340 ar confirma reluarea trendului de crestere )

Piata metalului pretios, in schimb, nu s-a dovedit la fel de Daily GCc11

dinamica, uncia nu a depasit inca hotarat rezistenta de la 13407

3 |BarOHLC, GCcl, Trade Price, 23/03/2018, 1,343.2, 1,343.2, 1,343.2, 1,343.2, Yy (3)’)

nivelul de confirmare pozitiva, dincolo de care se poate miza in
relativa siguranta pe reluarea trendului de crestere spre obiectivul
primar, la 1380, si chiar spre un al doilea, mult mai ambitios, la
1430.

Este insa incurajator faptul ca preturile se mentin deocamdata
peste ambele medii mobile din sistem, foarte posibil sa obtinem

in curand si miscarea hotarata peste rezistenta 1340 pe care o

asteptam.

trend minor A neutru

trend de ansamblu C ascendent

1340 - retragere 0.618FIB

1380 : L?gg%i;efgszBF'B _-EJMACDJ GCcl, Trade Price(Last), 24, 52, 9, Exponential, 23/03/2018, 3.5, 3.8
1430 - proiectie 1.0FIB /grad diferit

1300 - retragere 0.50FIB
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i nu

Prezentul raport emis de Banca Transilvania si/sau Subsldmmlu ale are un caracter pur informativ
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mslrumcnlLk nndnuarc mentionate in rapoarte. Pentru a evita orice u)nfu/u, persoanele care introduc

i za in vederea abonarii la
prc/Lmul mpnrt sl/sdu alte mpndnc pub]uc disponibile acolo nu sunt considerate ca fiind clienti ai Bancii
Subsidiarelor sale, iar abonarea nu reprezinta un contract de orice natura (inclusiv
i financiare). In acest sens subliniem ca Banca Transilvania si/sau Sub: rele sale
nu solicita informatii de natura datelor cu caracter personal de la persoanele mentionate mai sus in afara e-
mail-ului care va fi utilizat in comunicarea rapoartelor pentru care s-a efectuat abonarea.

Informatiile care stau la baza prezentului raport au fost obtinute din surse publice, considerate, in limita
datelor disponibile publice, relevante si de incredere cum ar fi: Institute de Statistica, Banci Centrale,
Agentii Financiare & Organizatii Interne si Internationale, etc. Lista de mai sus nu este exhaustiva, Banca
Transilvania si/sau Subsidiarele sale avand dreptul sa modifice in orice moment si fara un preaviz prealabil
sursele publice utilizate. Atragem insa atentia cu privire la failul ca acuratetea/corectitudinea acestor

informatii din surse publice nu poate fi verificata, atestata si/sau e
in prezentul raport de la
raport nu cu din
au = siin de la
la si de si
raport nu nu care
in in
si de
Atragem privire la ca prezentul nu servicii sau de investitii
ca care
din raport nu de de de
pentru orice din
raport ar fi
de si
raport si/sau
de de natura. raport nu  fost fata de
Transilvania si/sau Subsidiarele sale si/sau in
5 care in
in nu un
ca care  sunt
in raport. Banca Transilvania sale
pentru
in acest raport.
raport poate fi
-si dreptul de fara
nu este in de in
Banca sale pe
in raport.
sau raport este
publice de sale poate fi
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http://www.bancatransilvania.ro/rapoarte-de-analiza

