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22/Sep/17 æ% S/S æ% L/L æ% A/A

BET 7,848.10 Ƹ -2.06 Ƹ -6.03 ƶ 11.39

BET -FI 37,449.40 ƶ 0.37 ƶ 7.01 ƶ 27.77

BET -NG 671.90 Ƹ -1.07 Ƹ -3.95 ƶ 15.05

BET -XT 734.67 Ƹ -1.50 Ƹ -3.78 ƶ 15.29

BETPlus 1,171.50 Ƹ -2.04 Ƹ -5.72 ƶ 12.00

ROTX 15,973.04 Ƹ -2.00 Ƹ -5.64 ƶ 14.61
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IN ULTIMUL UPDATE...

18 SEP 17: ñConsideram ca momentul actual e de maxima

relevanta pentru evolutia pietei in perioada urmatoare,

prin urmare stam cu ochii pe cele doua praguri cheie,

suportul 38.5 si rezistenta 39.5. In functie de care dintre

acestea cedeazaprimul, ne asteptam sa se contureze cel

putin un trend minor, fie el de scaderela noi minime (daca

suportul e cel care cedeaza) sau de crestere la 41 (daca

DIGI forteaza rezistenta 39.5 mai intai) .

________________________________________

DIGI a strapuns in cele din urma suportul de la 38.5,

crescand astfel semnificativ riscul de a cobori la noi

minime fata de celedin iunie .

Cu toate acestea,avem in preajma nivelurilor curente, mai

exact la 37.7, o confluenta de proiectii Fibonacci si,

totodata, linia de baza a canalului de trend descendent de

ansamblu. Prin urmare, nu excludem posibilitatea ca 37.7

sa furnizeze suport si sa faciliteze, intr -un caz mai

favorabil, o relansare in preturi .

Insa, daca si acestnivel cedeazain urmatoarele sedinte, se

pregurizeazao adancire a corectiei pe DIGI pana la 36.3.

39.5

41

38.5

37.7

SMA
50

PNF
3x0.1

MACD
24/52/9

performanta relativa vs. BET
(+SMA200)

negativ negativ negativ n/a

36.3
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IN ULTIMUL UPDATE...

28 AUG 17: ñPreturiledescriu acum un nou canal de trend

ascendent de termen mai scurt, in timp ce indicatorii

tehnici sugereaza, fara exceptie, continuarea parcursului

pozitiv . Din aceste motive ne uitam acum spre urmatorul

pret tinta, stabilit la 1.1 (prag psihologic si nivel Fibonacci

relevant) [ ...] .ò

________________________________________

De la data ultimului raport, cotatia SIF2 a urcat si validat

nu doar primul obiectiv de pret pe care il prevazusemla 1.1,

ci si pretul tinta pe care il aveam setat pe termen mediu, la

1.26.

Preturile bat acum in retragere de la 1.26, rezistenta

generata atat de o confluenta Fibonacci, cat si de o

importanta fosta zona de suport devenita rezistenta din

anii 2007-2008 . Credem insa ca reactia negativa nu va

conduce preturile mai jos de suportul de la 1.17sau, intr -un

scenariu mai pesimist, la 1.1.

Ne asteptam ca imaginea de ansamblu sa ramana una

pozitiva, astfel ca, ulterior acestui moment, am setat un

nou pret tinta, la 1.33.
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IN ULTIMUL UPDATE...

11 SEP 17: ñDesipretul bate acum in retragere de la

rezistenta amintita [0.92], mizam pe faptul ca episodul

corectiv nu se va extinde dincolo de suportul 0.87 (zona

Fibonacci si margine inferioara a canalului de trend

ascendentde termen scurt) [ ...] .ò

________________________________________

Conform cu asteptarile noastre, reactia negativa a SIF4 de

la rezistenta 0.92 nu s-a extins dincolo de suportul pe care

il anticipasem la 0.87, iar acum am urcat din nou la pragul

critic amintit .

Privim asadar cu interes activitatea pretului la acest nivel,

fiindca doar o penetrare clara a rezistentei ne-ar genera

semnalul necesar pentru a putea vorbi de o reintrare a

cotatiei pe parcurs ascendent.

Daca vom vedea acest semnal pozitiv in sedintele de

tranzactionare urmatoare, ne astepta preturi tinta pe care

le prevedem in vecinatatea pragului psihologic 1 (0.98-

1.03).
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50
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IN ULTIMUL UPDATE...

11SEP17: ñAtatavreme cat suportul amintit [12.6] ramane

intact, putem miza in continuare pe un scenariu pozitiv, iar

un prim semnal al reintrarii pretului pe trend de cresterear

apareaodata cu depasirearezistentei 13.1.ò

________________________________________

Cotatia EL s-a stabilizat momentan in jurul pragului

psihologic 13, fara a depasi insa (cel putin deocamdata)

rezistenta minora de la 13.1, care ne-ar furniza un prim

semnal al reluarii miscarii ascendente.

Observam insa ca piata construieste din luna iulie a acestui

an importante divergente pozitive cu oscilatorii de pret

(atat de termen mai lung, cat si de termen mai scurt), astfel

ca tindem sa dam sanse mai ridicate unei continuari

pozitive a preturilor de la acestnivel.

Fireste, conditia care se impune in continuare pentru ca

ipoteza noastra optimista sa ramana in picioare este ca,

daca reactia negativa se extinde, sa nu strapungem

suportul critic de la 12.6.

SMA
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PNF
3x0.05

MACD
24/52/9

performanta relativa vs. BET
(+SMA200)

negativ pozitiv pozitiv sub performant
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14.1

GAP
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IN ULTIMUL UPDATE...

11SEP17: ñDesiin momentul de fata piata reactioneazade

la 0.29 [...] preferam sa ramanem precauti si sa asteptam o

revenire decisiva a pietei inapoi peste 0.3 inainte de a da

sansereinceperii miscarii ascendente. In caz contrar, daca

preturile nu vor reusi sa salte dincolo de 0.3 in sedintele

urmatoare, persista riscul de a vedea piata coborand pana

la suportul 0.275.ò

________________________________________

Desi 0.29 a adus temporar cumparatorii in zona, pretul nu

a depasit pragul psihologic 0.3, astfel ca valul corectiv a

continuat sa se amplifice pana in apropierea suportului

0.28 (in urma evolutiei recente am redefinit suportul care

figura inital la 0.275).

Atata vreme cat acest nivel se pastreaza intact, scenariul

nostru preferat va ramane cel optimist, iar un prim indiciu

al reinceperii miscarii ascendente ar veni daca piata urca

din nou pestepragul psihologic 0.3.

In caz contrar, daca vom vedeacotatia penetrand suportul

0.28, exista riscul ca scaderile sa se extinda pana la 0.26,

un important nivel Fibonacci si rezistenta din 2016.
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IN ULTIMUL UPDATE...

04 SEP 17: ñNe asteptam ca reactia negativa de la

rezistenta sa nu conduca insa preturile mai jos de zona de

suport de la 30-29, dat fiind ca fundalul tehnic al trendului

pare suficient de robust incat sa permita continuarea

miscarii de cresterespre 33-34.ò

________________________________________

Asa cum anticipam in cea mai recenta analiza, fosta

rezistenta de la pragul psihologic 30 a devenit suport

pentru reactia negativa ulterioara, piata relansandu-se

rapid de la acest nivel si atingand din nou zona de

rezistenta 31.5.

Desi separe ca pretul intampina din nou probleme la acest

nivel, atata vreme cat ne mentinem peste 30, credem ca

directia de ansamblu a trendului ramane cea pozitiva, iar

sanselede a revedeamaximele din acestan cresccu fiecare

noua tentativa a pietei de a invinge rezistentele curente.

SMA
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3x0.1
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performanta relativa vs. BET
(+SMA200)
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IN ULTIMUL UPDATE...

07 AUG 17: ñPrimul suport pentru orice eventuale reactii

negative ce ar putea sa apara pe miscarea in derulare, l-am

identificat la 0.3 [...] . De cealalta parte, toti indicatorii

tehnici ne sugereazaun parcurs optimist pe mai departe,

motiv pentru care putem miza pe cresteri de cel putin pana

la zona 0.33-0.34 in viitorul apropiat .ò

________________________________________

BIO a validat cu lejeritate obiectivul de pret de la 0.33-0.34

(la mai putin de o luna de includerea acestuia in raportul

nostru), iar apoi piata a ricosat de la acest nivel, corectia

ulterioara impingand cotatia pana in zona de suport

anticipata de noi, la pragul psihologic 0.3.

Desi piata s-a stabilizat acum in jurul acestui nivel, am

prefera sa vedem pretul saltand inapoi peste rezistenta

intermediara de la 0.315 inainte de a da sansereinceperii

miscarii ascendente.

Pe termen lung insa, imaginea de ansamblu asupra

trendului ramane una pozitiva, cu preturi tinta situate

undeva in proximitatea lui 0.39.

SMA
50

PNF
3x0.001

MACD
24/52/9

performanta relativa vs. BET
(+SMA200)

pozitiv pozitiv negativ sub performant
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0.39

0.33-0.34
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SUPORT

ANTICIPAT

OBIECTIV VALIDAT



9

SECTOR COMPANIE SIMBOL PRET CURENT TREND MINOR SUPORT REZISTENTA

FONDURI FONDUL PROPRIETATEA FP 0.848 NEUTRU 0.81 0.88

FONDURI SIF BANAT CRISANA SIF1 2.505 POZITIV 2.4 2.52

FONDURI SIF MOLDOVA SIF2 1.224 POZITIV 1.17 1.26

FONDURI SIF TRANSILVANIA SIF3 0.266 POZITIV 0.257 0.275

FONDURI SIF MUNTENIA SIF4 0.93 POZITIV 0.87 0.98

FONDURI SIF OLTENIA SIF5 2.08 POZITIV 1.95 2.15

BANCI BANCA TRANSILVANIA TLV 2.22 RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT

BANCI BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 12.5 NEUTRU 12.2 13

BANCI PATRIA BANK PBK 0.0928 NEGATIV 0.09 0.096

ALTE SERVICII FINANCIARE BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 32 NEUTRU 32 35

ALTE SERVICII FINANCIARE SSIF BRK FINANCIAL GROUP BRK 0.0858 NEUTRU 0.084 0.092

TELECOMUNICATII DIGI COMMUNICATIONS DIGI 38.4 NEUTRU 37.7 39.5

UTILITATI SNTGN TRANSGAZ TGN 398 NEUTRU 375 410

UTILITATI CNTEE TRANSELECTRICA TEL 28.5 POZITIV 27.9 29

UTILITATI SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA EL 12.94 NEGATIV 12.6 13.1

UTILITATI SN NUCLEARELECTRICA SNN 7.25 NEUTRU 7 7.8

PETROL & GAZE OMV PETROM SNP 0.285 NEGATIV 0.275 0.3

PETROL & GAZE SNGN ROMGAZ SNG 31 POZITIV 30 33

PETROL & GAZE CONPET COTE 104.5 NEGATIV 95 111

PETROL & GAZE ROMPETROL RAFINARE RRC 0.0544 NEUTRU 0.05 0.06

PETROL & GAZE ROMPETROL WELL SERVICES PTR 0.381 POZITIV 0.33 0.4

PETROL & GAZE OIL TERMINAL OIL 0.148 POZITIV 0.14 0.163

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ALRO ALR 2 POZITIV 1.7 2.2

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA TERAPLAST TRP 0.446 NEUTRU 0.43 0.52

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA VRANCART VNC 0.2 NEUTRU 0.19 0.235

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ROMCARBON ROCE 0.124 NEUTRU 0.118 0.135

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA STIROM STIB 17.4 POZITIV 16 18

MATERIALE DE CONSTRUCTII PREBET AIUD PREB 0.305 NEUTRU 0.3 0.355

MATERIALE DE CONSTRUCTII CEMACON CEON 0.582 POZITIV 0.55 0.69

CONSTRUCTII IMOBILIARE IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR IMP 1.235 POZITIV 1.2 1.3

PIESE & ACCESORII AUTO COMPA CMP 1.185 POZITIV 1.15 1.3

ECHIPAMENTE ELECTRICE & ELECTRONICE ELECTROMAGNETICA ELMA 0.169 NEUTRU 0.156 0.19

APARATURA ELECTROCASNICA ELECTROARGES ELGS 1.305 NEUTRU 1.25 1.5

INDUSTRIA AERONAUTICA IAR BRASOV IARV 8.26 POZITIV 7.4 8.7

INDUSTRIA AERONAUTICA AEROSTAR ARS 4.3 POZITIV 4.1 4.8

INDUSTRIA AERONAUTICA TURBOMECANICA TBM 0.275 NEGATIV 0.25 0.29

INDUSTRIA NAVALA SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 2.7 NEUTRU 2.6 3.15

SERVICII PORTUARE SOCEP SOCP 0.272 NEGATIV 0.25 0.29

FARMA & SERVICII MEDICALE MEDLIFE M 35.9 NEUTRU 34.5 38

FARMA & SERVICII MEDICALE ANTIBIOTICE ATB 0.55 NEUTRU 0.525 0.6

FARMA & SERVICII MEDICALE BIOFARM BIO 0.307 POZITIV 0.3 0.33

FARMA & SERVICII MEDICALE ZENTIVA SCD 2.3 POZITIV 2.2 2.4

FARMA & SERVICII MEDICALE ROPHARMA RPH 0.372 POZITIV 0.36 0.43

ALIMENTAR BOROMIR PROD SPCU 0.33 POZITIV 0.32 0.4

TURISM THR MAREA NEAGRA EFO 0.0908 NEUTRU 0.089 0.105

HOLDING NATURA QUATTUOR ENERGIA HOLDINGS SCPS 0.58 POZITIV 0.5 0.6




