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01/Sep/17 æ% S/S æ% L/L æ% A/A

BET 8,119.76 Ƹ -3.09 Ƹ -2.00 ƶ 15.53

BET -FI 35,711.63 ƶ 0.67 ƶ 6.03 ƶ 21.34

BET -NG 684.40 Ƹ -2.23 Ƹ -0.29 ƶ 17.28

BET -XT 747.61 Ƹ -2.55 Ƹ -0.61 ƶ 17.39

BETPlus 1,210.07 Ƹ -2.97 Ƹ -1.72 ƶ 16.08

ROTX 16,577.30 Ƹ -2.88 Ƹ -1.52 ƶ 19.76
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TUFE CNTE ROCE BRD TLV
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DIGI a coborat in a doua parte a saptamanii trecute la

suportul critic de la 38.4, nivel de care consideram ca va

depinde in mare masura evolutia preturilor in perioada

urmatoare.

Asa cum am spus si acum doua saptamani, acest suport

este esential pentru scenariul optimist de evolutie pe

termen mediu, iar penetrarea lui ar putea marca reluarea

scaderilor spre noi minime, chiar pana la 36.3 intr -un caz

mai pesimist.

De partea cealalta, ramane de urmarit rezistenta de la 39.6,

in contextul in care o revenire peste acest prag ar inclina

iar balanta in favoareascenariului optimist .

IN ULTIMUL UPDATE...

21 AUG 17: [...] Conditia estentiala pentru ca scenariul

optimist sa ramana in picioare este ca actuala faza

corectiva sa nu seamplifice dincolo de suportul de la 38.4.
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Cotatia SIF5 s-a apropiat foarte mult in ultimele sedinte de

rezistenta amintita de noi in ultimul raport, la 1.95. Aici se

gasesc atat o relevanta confluenta Fibonacci, cat si

rezistenta data de maximul de pret din 2015, motiv pentru

care vedem risc de corectii de termen scurt sau cel putin o

perioada de consolidare.

Pe termen mediu insa, trendul pare suficient de robust

incat sa dam sanse obiectivului de pret de la 2.05 ïun

nivel critic de proiectii Fibonacci si rezistenta majora din

trecut (2014).

IN ULTIMUL UPDATE...

7 AUG 17: [ ...] Cu exceptia MACD-ului [ ...], toate

indicatiile tehnice sugereaza acum o continuare in directie

ascendenta, iar o confirmare suplimentara in acest sens

ar veni daca am depasi si nivelul Fibonacci de la 1.85.

Deasupra acestuia ne asteapta un prim pret tinta la 1.95.
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Dupa corectiile din ultima saptamana, piata a gasit sprijin

la suportul de la 12.8 ïun important nivel Fibonacci si

limita inferioara a canalului ascendent de pret conturat de

la jumatatea lui 2016.

Desi oscilatorii se situeaza acum fie la valori extreme la

supravanzare, fie in zone de suport (element ce, de regula,

reprezinta un punct bun de intrare in piata pe trendurile de

crestere), ramanem deocamdata precauti si asteptam ca

piata sa reactioneze cat de cat la suportul amintit inainte

de a miza pe reveniri substantiale in pret.

O confirmare pozitiva am avea daca BRD reuseste sa se

acumuleze la nivelurile curente si, dupa cateva sedinte, sa

revina peste13.3.

IN ULTIMUL UPDATE...

28 IUL 17: De la momentul celui mai recent raport,

cotatia BRD a evoluat in proximitatea rezistentei de la

14.3 si a format noi minime in crestere, pastrand astfel, in

continuare, forma unui potential triunghi ascendent.
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De la momentul ultimului raport, cotatiile BVB au

transformat ceea ce parea initial a fi un triunghi simetric

intr -un canal de trend minor descendent.

Evolutia preturilor de acum inainte depinde de care dintre

cele doua niveluri critice va ceda intai : suportul de la 32

sau rezistenta de la 34. In cazul in care suportul cedeaza

primul, vedem sanse mari ca episodul corectiv sa se

amplifice pana spre pragul psihologic 30.

In cazul in care BVB isi reia cresterea si revine peste 34,

vom lua in calcul un pret tinta de 36.5, unde vine o foarte

importanta linie de trend descendent.

IN ULTIMUL UPDATE...

31 IUL 17: Preturile par sa iasa din parametrii

triunghiului simetric conturat din mai incoace, insa este

timpuriu sa vorbim despre reluarea trendului ascendent

pana nu ne desprindem decisiv de rezistenta formatiunii,

la 34. [ ...]
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Conform cu asteptarile noastre, zona pragului psihologic 7

a oferit suport in cadrul reactiei negative din ultimele

saptamani.

Pentru a putea vorbi in continuare de un trend de crestere

este esential ca zona sa continue sa furnizeze suport si in

cazul unor eventuale retestari . In cazul in care nivelul critic

7 cedeaza, nu excludem ipoteza adancirii corectiei chiar

pana la 6.3 ïde unde piata si-a mai revenit o data in luna

iulie a acestui an.

IN ULTIMUL UPDATE...

21AUG 17: [ ...] Eventualele reactii negative ar trebui sa se

limiteze, de acum, la noul suport de la 7-7.2 (fosta

rezistenta), in timp cepiata ar trebui sa tinda spre target -

ul de la 8.1.
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Recenta scadere din piata a dus cotatia SNP pana la

suportul de la pragul psihologic 0.3, ceeace pare acum sa

contureze o formatiune triunghiulara simetrica.

Daca nivelul critic de la 0.3 va oferi si in zilele urmatoare

sprijin pietei, atunci ipoteza unui triunghi de consolidare

castiga teren si, prin urmare, ne putem astepta la reluarea

cresterilor .

In cazul contrar in care SNP penetreazasuportul de la 0.3,

ne-am putea confrunta cu retestarea minimelor din aceasta

vara sau chiar cu o corectie mai adanca,pana la 0.275.

IN ULTIMUL UPDATE...

28 AUG 17: [ ...] Perspectiva de ansamblu asupra titlului

ramane una pozitiva, insa pentru asta am prefera ca faza

corectiva sa nu conduca preturile sub suportul de la 0.31,

acolo unde se gasesc atata media mobila, cat si doua

niveluri Fibonacci relevante.
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Dupa cum anticipam in urma cu doar doua saptamani,

pretul SNG a reusit sa valideze cu usurinta si cel de-al

doilea obiectiv pe care il mentionam in analiza de la acel

moment, la 31.5.

Ne asteptam ca reactia negativa de la rezistenta sa nu

conduca insa preturile mai jos de zona de suport de la 30-

29, dat fiind ca fundalul tehnic al trendului pare suficient

de robust incat sa permita continuarea miscarii de crestere

spre 33-34.

IN ULTIMUL UPDATE...

21AUG 17: [ ...] Ne aflam acum in plin trend ascendent, iar

urmatorul obstacol important se contureaza la 31.5-32

(confluenta de multiple niveluri Fibonacci) .
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SECTOR COMPANIE SIMBOL PRET CURENT TREND MINOR SUPORT REZISTENTA

FONDURI FONDUL PROPRIETATEA FP 0.865 NEUTRU 0.81 0.88

FONDURI SIF BANAT CRISANA SIF1 2.255 POZITIV 2.15 2.3

FONDURI SIF MOLDOVA SIF2 1.106 POZITIV 1.05 1.17

FONDURI SIF TRANSILVANIA SIF3 0.267 POZITIV 0.257 0.275

FONDURI SIF MUNTENIA SIF4 0.896 POZITIV 0.84 0.9

FONDURI SIF OLTENIA SIF5 1.93 POZITIV 1.9 1.95

BANCI BANCA TRANSILVANIA TLV 2.295 RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT

BANCI BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 12.84 POZITIV 12.2 13.3

BANCI PATRIA BANK PBK 0.1015 NEUTRU 0.1 0.116

ALTE SERVICII FINANCIARE BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 32.9 NEUTRU 32 35

ALTE SERVICII FINANCIARE SSIF BRK FINANCIAL GROUP BRK 0.0876 NEUTRU 0.084 0.092

TELECOMUNICATII DIGI COMMUNICATIONS DIGI 39 NEGATIV 38.4 39.6

UTILITATI SNTGN TRANSGAZ TGN 397 POZITIV 375 410

UTILITATI CNTEE TRANSELECTRICA TEL 27.6 NEGATIV 27 28.3

UTILITATI SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA EL 13.04 NEGATIV 12.6 13.5

UTILITATI SN NUCLEARELECTRICA SNN 7.18 NEUTRU 7 7.5

PETROL & GAZE OMV PETROM SNP 0.303 NEUTRU 0.3 0.33

PETROL & GAZE SNGN ROMGAZ SNG 30.6 POZITIV 30 31.5

PETROL & GAZE CONPET COTE 100 NEGATIV 90 105

PETROL & GAZE ROMPETROL RAFINARE RRC 0.0524 NEUTRU 0.05 0.06

PETROL & GAZE ROMPETROL WELL SERVICES PTR 0.374 POZITIV 0.33 0.4

PETROL & GAZE OIL TERMINAL OIL 0.1435 NEGATIV 0.125 0.15

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ALRO ALR 2 POZITIV 1.7 2.2

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA TERAPLAST TRP 0.468 POZITIV 0.45 0.53

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA VRANCART VNC 0.1995 NEUTRU 0.19 0.235

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ROMCARBON ROCE 0.12 NEUTRU 0.118 0.135

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA STIROM STIB 17.55 POZITIV 16 18

MATERIALE DE CONSTRUCTII PREBET AIUD PREB 0.31 NEUTRU 0.3 0.355

MATERIALE DE CONSTRUCTII CEMACON CEON 0.6 POZITIV 0.55 0.69

CONSTRUCTII IMOBILIARE IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR IMP 1.13 POZITIV 1 1.2

PIESE & ACCESORII AUTO COMPA CMP 1.2 POZITIV 1.15 1.3

ECHIPAMENTE ELECTRICE & ELECTRONICE ELECTROMAGNETICA ELMA 0.163 NEUTRU 0.156 0.19

APARATURA ELECTROCASNICA ELECTROARGES ELGS 1.4 NEUTRU 1.4 1.6

INDUSTRIA AERONAUTICA IAR BRASOV IARV 8.3 POZITIV 7.4 8.7

INDUSTRIA AERONAUTICA AEROSTAR ARS 4.55 POZITIV 4.1 4.8

INDUSTRIA AERONAUTICA TURBOMECANICA TBM 0.3 POZITIV 0.29 0.36

INDUSTRIA NAVALA SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 2.8 NEUTRU 2.6 3.15

SERVICII PORTUARE SOCEP SOCP 0.27 NEGATIV 0.25 0.29

FARMA & SERVICII MEDICALE MEDLIFE M 37.5 POZITIV 34.5 40

FARMA & SERVICII MEDICALE ANTIBIOTICE ATB 0.546 NEUTRU 0.54 0.6

FARMA & SERVICII MEDICALE BIOFARM BIO 0.308 POZITIV 0.3 0.33

FARMA & SERVICII MEDICALE ZENTIVA SCD 2.3 POZITIV 2.2 2.4

FARMA & SERVICII MEDICALE ROPHARMA RPH 0.366 POZITIV 0.33 0.375

ALIMENTAR BOROMIR PROD SPCU 0.354 POZITIV 0.32 0.4

TURISM THR MAREA NEAGRA EFO 0.092 NEUTRU 0.089 0.105

HOLDING NATURA QUATTUOR ENERGIA HOLDINGS SCPS 0.584 POZITIV 0.5 0.6




