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BET 8,374.71 z 298 z 0.00 z 26.23
BET -FI 33,529.30 z 131 z 011 z 20.27
BET -NG 693.97 z 419 ¢ -2.81 z 2335
BET -XT 759.01 z 278 ¢ -0.04 z 26.54
BETPIus 1,243.55 z 292 z 0.29 z 26.45
ROTX 16,812.11 z 174 z 143 z 2921
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INTERVAL52S 0.24-0.2835 P/E 6.4 P/VUAN 0.6 BETA o5 SUPORT o0.245 REZISTENTA 0.262
Daily
EBarOHLC, 0 2550
Formatiunea initiala s-a reconfigurat intr-un triunghi 8 e
descendent de o anvergura mai mare, iar acum preturile -0.285
par saincerce iarasi rezistenta de la 0.257. Ii -028
l1 ” ; -0.275
Daca piata ar reusi sa forteze dincolo de zona 0.257-0.262 w ' ’“] |m "' oo
(acolo unde se intersecteazamultiple niveluri Fibonacci, o 'w | R ’ "h ’l 0265
semnificativa linie de trend si extremitatea superioara a ' l" il'l M“ . lr“ == 28
‘ T _
triunghiului), am avea confirmarea necesara reluarii ’ ' | "H f' i | 02550 |
tendintei ascendente ‘ ‘ . F "“l \ml | |“||“| l’{|||r“i|||‘|FHW“ ”}‘“H“HJ 02505
I el 1
Pozitia indicatorilor vine acum ca un argument in plus in ”w | TRIUNGHI
. _ DESCENDENT _0.24
acest sens, acestia dand semne de revenire, aproape fara :
exceptie. i

SHMACD, 0.0007

N D J F M AMJI I A SO
42016 | Q12017 | Q22017 | Q32017 |

A°S O NDJ FMAM JJ A SO
Q32015 | Q42015 | Q12016 | |



SIFs5

INTERVAL52S 1.452-1.82 P/E 10.5
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P/VUAN 0.6 BETA 0.6 SUPORT 1.7 REZISTENTA 1.85

Piata continua sa se consolideze usor sub 18, dar peste
media mobila si peste linia de trend descendent pe care a
depasit-o in luna mai, conturand acum o aparenta

formatiune de continuare atendintei de crestere, pennant.

Celmai probabil, aceastaperioada de volatilitate extrem de
scazutava fi urmata de o reluare a cresterilor intr -un ritm
accelerat, iar o confirmare in acestsensam obtine-o peste

18 (nivel dincolo de care am aveacale libera panala 1.95).

IN ULTIMUL UPDATE...

03 IUL 17 Desiinitial parea ca SIF5 va depasi rezistenta
de la 18, pana la urma preturile au batut in retragere.
Tindem totusi sa dam sanse mai mari unei continuari
pozitive a pretului, astfel ca ne asteptam sa vedem zona
17 frunizand suport, acolo unde se gaseste atat o
retragere Fibonacci relevanta, cat si o fosta rezistenta ce
ar putea actiona acum drept suport.

Daily
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DIGI

INTERVAL52S 37.5-43.6 P/E 55.6

Triunghiul ascendent de acumulare pe care il descriam in
ultima analiza a fost confirmat la finele saptamanii trecute,
cand piata a depasit hotarat rezistenta de la 40 si, ulterior,
s-amentinut pesteacestprag psihologic.

Un prim obiectiv se prefigureaza acum la 42.2-42.4, acolo
unde se gasescmultiple niveluri Fibonacci, insa, pe termen
lung, este posibil sa asistam chiar la noi maxime de pret
pesteceledela listare 7 undeva la 45.

Pentru ca ipoteza optimista sa ramana in picioare, este
important ca piata sa se mentina peste peste pragul cheie
40, care de acum a devenit suport.

IN ULTIMUL UPDATE...
17 IUL 17 Pretul
tranzactionare

in ultimele sedinte de
de
peste pragul

a conturat

un potential triunghi  ascendent

acumulare, care, daca va fi confirmat

psihologic 40 (pe care il identificam din analizele

anterioare), ar putea antrena o schimbare de trend in

sens favorabil si recuperari pana in proximitatea

maximelor dela listare .

performanta  relativa vs. BET
(+SMA200)

SMA PNF MACD
50 3x0.1 24/52/9

P/BV 10.5 BETA n/a
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REZISTENTA 42.4

Frice

-435
43

-42.5

TRIUNGHI ASCENDENT
DE ACUMULARE CONFIRMAT

42

415
h 41.1000
L\‘|I
405

2760

SMACD, 0.3698,

10 12
May 2017

I
'i NM”\
| baithth
I I I}'\”HI \# " I'Ilrlrll'i'w!uiuﬁifllu

16 18 22 24 26 30 06 08 12 14 16 20 22 26
June 2017

“ I

J ‘ m o "“wmw

||;

AT
‘h \‘L

L 40

-39.5

-39

-38.5

-38

-375

28 30 04 06 10 12 14 18 20 24 26 28

July 2017



TGN

!BT BT Capital Partners”
Grupul Financiar Banca Transilvania

INTERVAL52S 276-480 P/E 63 P/BV 1.2 BETA 1.0 SUPORT 365 REZISTENTA 395
Daily
S)BarCHLC, 391.0000
Pretul s-a stabilizat in preajma rezistentei de la 395, pe D ,i‘;g
care a testat-o in doua randuri in ultima luna, insa fara sa -470
reuseascasao depaseascagcel putin deocamdata W iﬁ
- - ¥ i
Data fiind importanta rezistentei, nu excludem ca pretul sa 430
mai petreacao vreme aici, insa sunt sansemari ca piata sa {] hJ"'I 420
. . . 410.3600
urce, in cele din urma, peste acest obstacol, si recupereze ﬂ ) 400
. . ) i | -
pana la 420, cel putin. Pana atunci insa, orice eventuale 39 i | ﬁ 391.0000
corectii ar trebui sa se limiteze, in mod ideal, la 365, unde MH“WL"'MI ﬂlﬂ’“ - 380
-370
ne asteaptadoua suporturi Fibonacci. PW 'WH 260
i |
IN ULTIMUL UPDATE... 3 ' ST | -340
——————————————————————— B 330 gkl
10 IUL 17 Asa cum ne-am asteptat, gap-ul de la 343-328 Wﬁ; a0
a oferit suport pretului TGN, reactia ulterioara 310
. . . . - i o
impingand rapid cotatia spre primul obiectiv de pret ! fﬁ' im*‘-tr"']ﬂ""”ﬁm,lmﬁfuh" o
identificat in ultima analiza, 395. Pentru ca miscarea mh“ HrJ’*“’J"‘M“’J 280
. . i b
ascendenta tocmai debutata sa poata continua, e necesar Ty ,M r -270
ca orice reactii negative de la 395 sa nu conduca pretul BMAD, 40025, Ve
sub fosta rezistenta devenita acum suport, 365. B [~ -10
__/’_‘_\.____._/_’_‘__’_f_/j—______——\_#_____ﬁu _____________________________________________________________ 39721
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TEL

INTERVAL52S 26.95-33.95 P/E 8.7

TEL a intampinat suport la 27 in ambele tentative recente
de scadere, astfel ca s-a conturat o formatiune de
intoarcere de trend, double-bottom.

Ne gasim acum peste nivelul de confirmare al acesteia,
28.5, iar pretul tinta implicat de formatiune este minimum
30.5 i acolo unde ne asteapta si un important nivel
Fibonacci si o linie de trend ascendent

Desigur, se impune o conditie pentru cele de mai sus, si
anume ca orice corectie de la nivelurile actuale sa nu
conduca preturile mai jos de 28 (nivel Fibonacci si zona
intermediara de suport).
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P/BV 0.7 BETA 0.8 SUPORT 27 REZISTENTA 30.5

Daily

S)BarCHLC, 29.0000 o
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SNN

INTERVAL52S 4.755-7.16 P/E 16.2

Comparativ cu saptamana trecuta, pretul SNN pare sa fi
iesit acum in sfarsit din limitele canalului minor de trend

descendentin care a evoluat din aprilie incoace.

Piata se pozitioneaza acum exact sub pragul psihologic 7,
insa credem cava forta in cele din urma acestnivel si vom
atinge in viitorul apropiat niveluri de pret pe care nu le-am
mai vazutdin 2015, in jurul lui 8.

In ce priveste suporturile, miscarea recenta a conturat un
nivel mai apropiat, la 6.6.

IN ULTIMUL UPDATE...

17IUL 17 In pofida reactiei pozitive anticipate de noi in
proximitatea lui 6.2, preturile nu au iesit inca din
parametrii  micului canal de trend descendent conturat
din aprilie . Abia daca pretul depasestepragul psihologic
7 vom avea semnalul ca SNN isi poate relua cresterile si
tinde spre un alt obiectiv major, 8.1, undeva in a doua
parte a anului .

SMA PNF MACD performanta  relativa vs. BET
50 3x0.05 24/52/9 (+SMA200)
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P/BV 0.3 SUPORT 6.2

BETA o.7 REZISTENTA 7
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INTERVAL52S 22.453435  P/E 9.9 P/BV 1.4 BETA 0.9 SUPORT 26.5  REZISTENTA 29
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Daily
S)BarCHLC, 28.4000
Piata nu a depasit inca nivelul 29 pe care il mentionam in S

cea mai recenta analiza; acesta, impreuna cu 30 (un
important prag psihologic si nivel Fibonacci), formeaza o
semnificativa zona de rezistenta, care, odata depasita, ar

valida reluarea cresterilor si ar deschide calea spre

recuperari panala 32. |T e
-30
Pentru eventuale reactii negative mai insemnate, un suport | | 5o
relevant se contureaza acum la 27.5 i nivel Fibonacci si .ll 28.4000
fosta rezistenta de termen scurt. : IJ 28
Wmu -
IN ULTIMUL UPDATE... 26
10 IUL 17 Dupa data ex-dividend, pretul SNG s-a HMI'UJ'I -
stabilizat in zona 27.5-26.5 [...]. Aceasta ar putea juca s H.mvw{
acum rol de suport si, de aceea, e posibil sa asistam de aici L hmlﬂ“"““'} i 24
la o revenire a preturilor sau chiar la relansarea trendului }"'ih'i"m"w 23

de crestere [...]. Urmarim , asadar, zona 29 ca potentiala L
SIMACD, -1.0045,

rezistenta in perioada imediat urmatoare .

EROC, 4.412

SRS, 42 108
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SECTOR COMPANIE SIMBOL PRET CURENT TREND MINOR SUPORT REZISTENTA

FONDURI FONDUL PROPRIETATEA FP 0.87 NEUTRU 0.81 0.88

FONDURI SIF BANAT CRISANA SIF1 1.986 POZITIV 1.91 2
FONDURI SIF MOLDOVA SIF2 0.994 POZITIV 0.92 1.06
FONDURI SIF TRANSILVANIA SIF3 0.2545 NEUTRU 0.245 0.262

FONDURI SIF MUNTENIA SIF4 0.822 POZITIV 0.74 0.84

FONDURI SIF OLTENIA SIF5 1.774 POZITIV 1.7 1.85
BANCI BANCA TRANSILVANIA TLV 2.945 RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT
BANCI BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 14.16 POZITIV 13.3 14.3
BANCI PATRIA BANK PBK 0.1065 NEUTRU 0.1 0.116
ALTE SERVICII FINANCIARE BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 33.9 NEUTRU 32 35
ALTE SERVICII FINANCIARE SSIF BRK FINANCIAL GROUP BRK 0.087 NEUTRU 0.084 0.092

TELECOMUNICATII DIGI COMMUNICATIONS DIGI 41 NEUTRU 40 42.4
UTILITATI SNTGN TRANSGAZ TGN 387 NEGATIV 365 395
UTILITATI CNTEE TRANSELECTRICA TEL 29 NEUTRU 27 30.5
UTILITATI SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA EL 143 NEGATIV 13.5 14.5
UTILITATI SN NUCLEARELECTRICA SNN 6.88 NEUTRU 6.2 7
PETROL & GAZE OMV PETROM SNP 0.3195 NEUTRU 0.275 0.33
PETROL & GAZE SNGN ROMGAZ SNG 28.45 NEUTRU 26.5 29
PETROL & GAZE CONPET COTE 100.5 NEUTRU 95 115
PETROL & GAZE ROMPETROL RAFINARE RRC 0.0516 NEUTRU 0.047 0.053

PETROL & GAZE ROMPETROL WELL SERVICES PTR 0.324 NEUTRU 0.3 0.35
PETROL & GAZE OIL TERMINAL OIL 0.145 NEGATIV 0.125 0.15
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ALRO ALR 19 POZITIV 1.65 2.02
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA TERAPLAST TRP 0.495 POZITIV 0.45 0.53
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA VRANCART VNC 0.1975 NEUTRU 0.19 0.2
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ROMCARBON ROCE 0.131 NEUTRU 0.129 0.135
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA STIROM STIB 17.3 POZITIV 16 18
MATERIALE DE CONSTRUCTII PREBET AIUD PREB 0.334 NEGATIV 0.32 0.355
MATERIALE DE CONSTRUCTII CEMACON CEON 0.554 NEUTRU 0.48 0.59
CONSTRUCTII IMOBILIARE IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR IMP 0.838 POZITIV 0.73 0.85
PIESE & ACCESORII AUTO COMPA CMP 1.24 POZITIV 1.15 1.3
ECHIPAMENTE ELECTRICE & ELECTRONICE ELECTROMAGNETICA ELMA 0.177 NEUTRU 0.165 0.195
APARATURA ELECTROCASNICA ELECTROARGES ELGS 1.45 NEUTRU 1.4 1.6
INDUSTRIA AERONAUTICA IAR BRASOV IARV 7.02 NEUTRU 6.6 7.3
INDUSTRIA AERONAUTICA AEROSTAR ARS 3.56 POZITIV 3.2 3.75
INDUSTRIA AERONAUTICA TURBOMECANICA TBM 0.1905 POZITIV 0.16 0.195
INDUSTRIA NAVALA SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 2.94 POZITIV 29 3.2
SERVICII| PORTUARE SOCEP SOCP 0.286 NEGATIV 0.25 0.29
FARMA & SERVICII MEDICALE MEDLIFE M 36.8 POZITIV 35 37
FARMA & SERVICII MEDICALE ANTIBIOTICE ATB 0.56 NEUTRU 0.54 0.6
FARMA & SERVICII MEDICALE BIOFARM BIO 0.31 POZITIV 0.265 0.317
FARMA & SERVICII MEDICALE ZENTIVA SCD 2.32 POZITIV 2.2 2.4
FARMA & SERVICII MEDICALE ROPHARMA RPH 0.36 POZITIV 0.33 0.375
ALIMENTAR BOROMIR PROD SPCU 0.36 POZITIV 0.32 0.4
TURISM THR MAREA NEAGRA EFO 0.0988 NEUTRU 0.089 0.105
HOLDING NATURA QUATTUOR ENERGIA HOLDINGS SCPS 0.584 POZITIV 0.5 0.6
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LIMITAREA RASPUNDERII

Acest raport de analiza este publicat in Romania de catre BT Capital Partners, o societate de servicii de investitii financiare ale carei activitati sunt reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara (ASF).

Raportul de analiza/evaluare emis de BT Capital Partners are un caracter pur informativ. Informatia din acest document nu trebuie interpretata ca: a) Oferta de vanzare/subscriere la instrumente financiare
mentionate in raport; b) Instrument de reclama pentru instrumente financiare mentionate in raport. Informatiile care stau la baza acestor rapoarte au fost obtinute din surse publice, considerate relevante si de
incredere. Atragem insa atentia cu privire la faptul ca acuratetea/corectitudinea acestor informatii din surse publice nu poate fi verificata si/sau contestata de BT Capital Partners.

BT Capital Partners intretine si cauta sa aiba relatii de afaceri cu companiile care figureaza in rapoartele sale de analiza/evaluare. BT Capital Partners poate avea sau poate sa fi avut relatii de afaceri, de
colaborare sau prestari servicii financiare cu Compania ce face obiectul prezentului document, prin urmare poate exista un conflict de interese care sa afecteze obiectivitatea documentului.

Opiniile analitice exprimate in rapoarte reflecta punctul de vedere al analistilor la momentul efectuarii, rezultat prin rationament independent cu metode analitice specifice. Opiniile au fost exprimate cu buna-
credinta, fara omisiuni intentionate si in conditii limitate de acces la informatii: a existat acces doar la datele si informatiile publice si, unde a fost cazul, la cele furnizate direct de catre Compania ce face
obiectul prezentului raport de analiza/evaluare. Remuneratia autorilor rapoartelor de analiza nu este in niciunfel influentata de recomandarile exprimate in cadrul acestora.
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