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Detalii de tranzactionare®

Pret actiune (rebazat la 20/06/16)

Pret tinta n/a  Ultimul pret (la 19/06/2017) RON0.162 0.20 |' 0.8
Rating n/a  Volum zlnic mediu (LTM)? RON 0.06mn  0.15 - 0.6
Potential n/a PretMin/Max(LTM)® RON0.046 RONO.I72 0.10 - 0.4
DoD WoWw MoM YTD YoY 0.05 —— 02
Descriere -12% -18% -55% +78.4% +242.7% ’ '
Infiintata in 1975, TBM este unicul producator de motoare cu PIE P/B P/S EV/EBIT EV/EBITDA  0:00 ;
turbina de gaze si ansamble mecanice pentru aeronave din Jun16 Oct16 Feb17 Jun17
cadrul industriei romanesti. Principalele produse/activitati 5.2x 14x 0.6x 4.7x 3.2x Volume (RONmn) TBM BET-XT
realizate sunt: motoare Turmo, Viper, modernizare elicoptere Sursa: BVB, EquityRT
Puma, piese de schimb pentru motoare Turmo, Viper, Spey,
piese si motoare pentru Rolls-Royce. Actualmente, principalii Dividend (RON)* Detalii actiune (la 19/06/17)
clienti sunt pe piata interna (Min. Apararii si IAR Brasov), dar FY13 FY14 FY15 FY16 Capitalizare RON 59,849,681
TBM are totodata tranzactii comerciale cu clienti aflati in
Europa (Rolls-Royce), SUA (General Electric USA). Capitalul ~ DP'S (brut) n/a n/a n/a 0.01 Capitalizare EUR 13,050,804
societatii es.tevpnval', iar a}ctlunnlel se tranzacuongazg Ia.BVB 9% Distribuit na na na 35.7% Numar de actiuni 269,442 475
(segment principal) si sunt incluse in componenta indicelui BET- ' '
XT,BET-XT-TR, BET Plus. Randament n/a n/a n/a 8.4% Valoarea nominala RON 0.10
Date financiare (RONmii) - Structura actionariatului®
Cumulat 3M 15 3M 16 6M 16 9M 16 FY16 3M 17 YoY
- Viehmann Radu
Bilant 26%
Active totale 109,222 112,096 115,343 114,065 116,741 112,195 0.1% . .
Ciorapciu Dana
Datorii totale 78,286 74,391 75,450 70,848 70,443 63,755 -14.4% Maria
15%
Capitaluri pro prii 30,935 37,705 39,893 43217 46,298 48,480 28.6% B Altii
fit Sipi
Venituri totale 12,724 14,720 34,177 54,539 84,020 21721 47 6% Sursa: BVB
Cheltuieli totale 13,128 11,889 30,300 46,272 70,551 18,110 52.3%
EBIT -404 2,831 3,877 8,266 13,468 361 27.5% Venituri (la 31/12/16)
EBITDA 965 4,222 6,698 12,527 19,268 5229 23.9% Segmente de venit
Profit net -1188 1643 4,135 7,489 10,873 228 35.0% .
6% |16 Repere si piese de
aviatie
Trimestrial 1Q15 1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 YoY W Reparatii motoare
s fit sipi
Venituri totale 2,724 14,720 0,457 20,361 29,481 21721 47.6% Altele
Cheltuielitotale 13,128 11,889 B41 15,972 24,279 18,10 52.3%
EBIT -404 2,831 1046 4,389 5,202 3,611 27.5% Structura geografica
EBITDA 965 4,222 2,476 5,829 6,741 5229 23.9%
0.5% —
Profit net -1188 1643 2,492 3,354 3,384 228 35.0%
Europa
Informatii operationale (RONmii)
Venituri pe segmente FY14 3M 15 FY15 3M 16 FY16 3M 17 Yoy 99.5% mUSA
Repere sipiese de aviatie 9,920 n/a 8,788 n/a 5,493 n/a n/a
Reparatii curente motoare 42,815 n/a 59,646 n/a 64,091 n/a n/a
Altele 940 n/a 707 n/a 13,447 n/a n/a Sursa: Companie

Indicatori cheie

Companii comparabile (Ultimele date)

3M 15 3M 16 6M 16 9M 16 FY16 3M 17 YoY
EPS 1w (row (0.00) 0.02 0.02 0.03 0.03 0.03 714%
BVPS ron) 0.08 0.09 0.0 0.0 (i 0.2 25.6%
SPS 1w om 0.1 0.8 0.20 0.22 0.22 0.25 40.3%
APS (ron) 0.34 0.30 031 0.31 0.31 0.30 13%
ROaE’ -19% 19.5% 25.0% 24.8% 26.4% 26.6% 7.Jpp
ROaA’ -0.5% 6.0% 7.7% 8.1% 9.6% 10.2% 4.2pp
marja EBIT -3.2% 19.2% 3% 15.2% 16.0% 16.6% -2.6pp
marja EBITDA 7.6% 28.7% 19.6% 23.0% 22.9% 24.1% -4.6pp
marja Profit net -9.3% 1.2% 2.1% B.7% 12.9% 10.2% -10pp

P/E P/B
Turbomecanica [RO] 5.2x 14x
Safran [FR] 18.6x 5.2x
M TU Aero Engines [DE] 22.2x 4.4x
M eggitt [GB] 23.1x 16x
Senior [GB] 22.3x 2.0x
Figeac Aero [FR] 24.0x 3.2x
Latecoere [FR] 114.4x 10x
FACC [AT] 22.8x 13x
CTT Systems [SE] 49.5x 13.3x

Sursa: Companie, EquityRT, BT Equity Research

Sursa: Reuters, BT Equity Research
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NOTE EXPLICATIVE
In calculul multiplilor de tranzactionare se foloseste Numarul Mediu de DoD: Variatie fata de ziua de tranzactionare prcedenta
Actiuni, neajustat pentru operatiuni de rascumparare actiuni. WoW: Variatie fata de ziua corespunzatoare din saptamana precedenta
MoM: Variatie fata de ziua corespunzatoare din luna precedenta
2Volum inregistrat doar pe piata REGS. YTD: Variatie fata de inchiderea anului precedent
YoY: Variatie fata de ziua corespunzatoare din anul precedent
3Pret ajustat cu evenimente corporative (majorare de capital cu actiuni P/E: Pret / Profit net pe actiune
gratuite, reducerea capitalului social, splitare etc.). P/BV: Pret / Valoarea contabila a capitalurilor proprii
P/S: Pret / Valoarea cifrei de afaceri pe actiune
4DPS si rata de distributie sunt calculate pe baza profitului distribuibil EV/EBIT: Valoarea companiei / Venit operational
anuntat de companie, iar randamentul este calculat pe baza pretului EV/EBITDA: Valoarea companiei / (Venit operational + depreciere)
mediu neajustat din perioada de referinta. EPS: Profit net pe actiune
BVPS: Valoarea contabila a capitalurilor proprii
SDatele sunt preluate din ultimele raportari BVB, la care se adauga ROaE: Profit net / Capitaluri proprii
ajustarile semnificative neinregistrate inca. ROaA: Profit net / Total active
NIM: Venit net din dobanzi / Active purtatoare de dobanda
SEPS este ajustat pentru venituri nerecurente. COR: Costuri cu provizioane / Credite brute
LTD: Credite brute / Depozite clienti
7Calculate conform datelor financiare disponibile pentru ultimele 12 luni. NPL: Active neperformante (>90 zile)
LIMITAREA RASPUNDERII

Acest raport este publicat in Romania de catre Banca Transilvania/subsidiarele sale, o institutie financiar-bancara ale carei activitati sunt reglementate si

supravegheate consolidat de Banca Nationala a Romaniei (BNR) si Autoritatea de Supraveghere Financiara (ASF).

Rapoartele de analiza emise de Banca Transilvania si subsidiarele sale au un caracter pur informativ, pot fi utilizate ca instrumente auxiliare in procesul de luare a
deciziilor de investitii. Cu alte cuvinte, analizele publicate de Banca Transilvania sau oricare dintre subsidiarele sale nu trebuie interpretate ca: a) Oferta de
vanzare/subscriere la instrumente financiare mentionate in rapoarte; b) Instrument de reclama pentru instrumentele financiare mentionate in rapoarte. Informatiile
care stau la baza acestor rapoarte au fost obtinute din surse publice, considerate relevante si de incredere: Institute de Statistica, Banci Centrale, Agentii Financiare
& Organizatii Interne si Internationale, etc. Atragem insa atentia cu privire la faptul ca acuratetea/corectitudinea acestor informatii din surse publice nu poate fi

verificata si/sau contestata de institutia noastra.

Opiniile analitice exprimate in rapoarte reflecta punctul de vedere al analistilor la momentul publicarii, rezultat prin rationament independent cu metode analitice
specifice. Recomandarile emise pot sa nu coincida cu pozitia tuturor institutiilor din grupul Bancii Transilvania. Opiniile au fost exprimate cu buna-credinta, fara
omisiuni intentionate si in conditii limitate de acces la informatii: a existat acces doar la datele si informatiile facute publice de catre organisme si organizatii

interne si internationale.

Atragem atentia cu privire la faptul ca recomandarile din rapoartele de analiza ale Bancii Transilvania sau ale subsidiarelor sale ar putea fi nepotrivite pentru unii
investitori (in functie de situatia financiara, orizontul si obiectivele investitionale). Valoarea instrumentelor financiare la care se face referire in analizele elaborate
fluctueaza in timp, iar performanta trecuta nu constituie sub nicio forma un indicator pentru performanta viitoare. Totodata, subliniem faptul ca investitiilor le sunt
asociate factori de risc, care nu sunt totalmente explicitati in rapoarte. Altfel spus, Banca Transilvania sau orice colaborator nu sunt responsabili pentru niciun fel

de pierdere directa si/sau potentiala, rezultata din utilizarea elementelor publicate in raport.

Recomandarile emise pot fi modificate oricand fara o notificare prealabila, Banca Transilvania/subsidiarele sale rezervandu-si dreptul de a intrerupe publicarea

fara aviz prealabil.
Remuneratia autorilor rapoartelor de analiza nu este in niciun fel influentata de recomandarile exprimate in cadrul acestora.
Banca Transilvania, angajatii sau colaboratorii sai sau ai subsidiarelor sale pot avea expunere pe orice instrument financiar analizat in raport.

Reproducerea totala sau partiala a acestui raport este permisa doar prin mentionarea sursei.
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CONTACT BTCP TRADING TEAM
Rares Iclenzan / Analist Financiar trl.ro Alexandru Pisilan / Equity Sales Trader @ BTCP
T: (+4) 0374 778 841 alexandru.pasalan@btcapitalpartners.ro

T: (+4) 0374 778 051
M: (+4) 0757 038 351

Banca Transilvania - Sediul Central BT RESEARCH TEAM
Str. G Baritiu, Nr. 8
Cluj-Napoca, Roméania PIETE DE CAPITAL
Dan Rusu, CMT / Sef Departament Analiza dan.rusuabiclo

Banca Transilvania - CRB
S B ti-Ploiesti. N 3 T: (+4) 0371 525 065
oseaua I ucureﬁ i-Ploiesti, Nr. 43, Sector1 M: (+4) 0757 080 536
Bucuresti, Romania
Vlad Pintilie / Adjunct Departament Analiza viacd.pintiliecbirlro

Grupul Financiar Banca Transilvania T: (+4) 0374 778 042
M: (+4) 0757 038 352

Gratiana Ordean, CFA / Analist Financiar Senior cratiana ordeanabirloio
BT Capital Partners® BT Direct” T: (+4) 0371 525 062
N y Grupul Financiar Banca Transilvania N y Grupul Financiar Banca Transilvania
Irina Railean / Analist Financiar irina.raileanabirlio
BT Asset Management S.A.L" @ BT Mic” T: (+4) 0374 778 842
Ny#/ Grupul Financiar Banca Transilvania \y# Grupul Financiar Banca Transilvania
Rares Iclenzan / Analist Financiar rores iclenzanambirloo
BT Leasing® BT Operational Leasing” T: (+4) 0374 778 841
N Grupul Financiar Banca Transilvania \ Grupul Financiar Banca Transilvania

MACRO RESEARCH

Andrei Radulescu, Phd / Economist Senior andieiadulescu@mbirl.ro
T: (+4) 021 405 5938
M: (+4) 0757 035 080
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