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26/Mai/16 æ% S/S æ% L/L æ% A/A

BET 8,647.49 ƶ 1.91 ƶ 4.97 ƶ 34.26

BET -FI 33,005.89 ƶ 1.41 ƶ 4.39 ƶ 30.84

BET -NG 749.52 ƶ 0.82 ƶ 4.87 ƶ 40.09

BET -XT 775.45 ƶ 1.74 ƶ 4.95 ƶ 34.83

BETPlus 1,279.80 ƶ 1.98 ƶ 4.91 ƶ 34.06

ROTX 17,164.13 ƶ 1.51 ƶ 4.92 ƶ 34.28
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Dupa valul de scaderi imediat dupa listare, DIGI a inceput

sa sestabilizeze in jurul cotei 40, unde actiunile au stagnat

in ultimele sedinte, lucru care ne permite sa identificam

niveluri de rezistenta si suport destul de importante .

Astfel, vedem doua intervale importante de fluctuatie pe

piata: unul mai amplu, intre suportul major 39.6 si

rezistenta majora 41; si al doilea, mai ingust si pe termen si

mai scurt, intre nivelurile minore de suport si rezistenta

40.2 si 40.5.

In functie de care dintre aceste niveluri cedeaza, vom

obtine indicii privind evolutia pietei intr -un timp relativ

util . Noi tindem sa dam sanse mai mari unei evolutii

pozitive, insa abia cand cel putin rezistenta 40.5 cedeaza

(41 intr -o abordare mai precauta) vom avea cat de cat o

confirmare a scenariului pozitiv, anticipand cresteri

ulterioare de pana la 41.5, respectiv 42.6.
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Conform cu asteptarile noastre, FP a stagnat o vreme, s-a

consolidat in preajma cotei 0.9, dupa care si-a reluat

cresterile si pare ca se va indrepta de acum spre linia de

rezistenta a canalului de trend ascendent, conturat

incepand cu vara anului trecut, deci undeva in jurul lui

0.95.

Nivelul acesta reprezinta tot un target intermediar,

obiectivul nostru major, pe termen lung figurand ceva mai

sus, la pragul psihologic 1.0. Pentru ca acest scenariu

optimist sa ramane in picioare, e insa important ca

eventualele reactii negative care ar veni pe parcurs sa se

limiteze in cel mai rau cazla suporturile de la 0.88.

IN ULTIMUL UPDATE...

10 APR 17: [ ...] in zona lui 0.9 avem o confluenta de

proiectii Fibonacci care se poate constitui ca rezistenta si

poate antrena pe piata reactii negative sau cel putin o

pauza in trend, o consolidare. Mai mult, avem de ceva

vreme divergente negative in oscilatori fata de preturi,

prin urmare fondul tehnic al trendului ascendent se

degradeaza. Cu toate acestea, nu ne vom grabi sa

anuntam corectii semnificative, fiindca atata vreme cat

FP se tine peste media mobila si suportul Fibonacci de la

0.87, trendul in derulare ramane inca puternic . In plus,

divergentele negative se pot intinde pe perioade destul de

lungi si pana nu avem o penetrare de suport in preturi,

acesteanu sunt practic confirmate .
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Obiectivul minim derivat din triunghiul ascendent de

consolidare a fost deja atins, la 0.89. Asa cum afirmam in

analiza anterioara, potentialul de crestere pe termen mediu

este cu mult mai semnificativ de atat si nu excludem ca

SIF2 sa se tranzactioneze chiar in jurul cotei 1.0 pana la

finele anului .

Intre timp insa, ne orientam dupa doua proiectii Fibonacci,

care figureaza ca posibile rezistente cevamai jos, la 0.94 si

0.96. Nivelurile sunt relevante si pentru ca aici avem linii

de rezistenta ale unui canal de trend ascendent ce

surprinde evolutia pozitiva a pietei incepand cu 2016.

IN ULTIMUL UPDATE...

8 MAI 17: Evolutiile recente au adus un nou test la

rezistenta critica de la 0.86, astfel ca miscarile pietei din

ultimele trei luni incep sa aduca a triunghi ascendent de

consolidare. Fireste, formatiunea va fi confirmata abia

cand 0.86 cedeaza,dar e important de stiut ca aceasta se

constituie ca o importanta baza de crestere ulterioara

(spre 0.89 pe termen scurt, respectiv 1.0 pe termen lung )
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EL a coborat recent pana la valoarea de 13.9, o importanta

zona de suport data de maximele din perioada septembrie

a anului trecut, dar si de limita inferioara a canalului

ascendentdebutat in ianuarie 2016.

Titlul s-a intors de la acest nivel, iar urmatoarea zona de

interes pentru noi o reprezinta acum gap-ul de pret 14.7-

14.8.

In cazul in care preturile reusescsa acoperein urmatoarele

sedinte acest gap, ne asteptam ca trendul de crestere sa se

reia spre noi obiective de pret, primul dintre ele figurand la

15.3.

In cazcontrar, exista riscul ca actuala corectie sa imbrace o

forma mai complexa, sa consume mai mult timp sau chiar

saretestezesuporturile cheie de la 14.

IN ULTIMUL UPDATE...

8 MAI 17: EL a facut un scurt tur de forta pana la target -

ul nostru de la 15[...] revenind la fosta rezistenta [...] 14.4.

Nu vedem motive de ingrijorare in aceasta retestare de la

14.4, credem ca trendul ascendent [ ...] va ramane in

derulare si are capacitatea sa duca piata si mai sus[...]
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Asa cum anticipam luna trecuta, nivelul de 7.2 a constituit

o piedica importanta in cresterea SNN, acesta antrenand

corectii de termen scurt, carea gasit suport in zona 6.7.

La acest nivel s-a conturat o aparenta formatiune

triunghiulara simetrica si, in plus, tot aici vine media

mobila ïprin urmare, 6.7 este un suport cheie in evolutia

preturilor, fiindca o cadere sub acesta ar putea duce la

corectii semnificative, chiar de pana la 6.2.

Pe de alta parte, daca acest triunghi simetric este doar o

consolidare in trend ascendent, preturile ar trebui sa se

tina peste 6.7 si sa forteze la un moment dat rezistenta de

la 7.2.

IN ULTIMUL UPDATE...

24 APR 17: [ ...] la 7.2 avem o confluenta Fibonacci destul

de importanta, iar nivelul poate pune presiune o vreme

asupra preturilor [ ...] deci, piata ar avea nevoie acum de

un respiro . Astfel, nu excludem corectii, pentru care am si

luat in calcul doua suporturi minore, la 6.7 si 6.2, dar cel

mai probabil vom vedea o faza prelungita de consolidare.

[ ...]
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Asa cum am anticipat, SNG s-a apreciat pana in preajma

proiectiei Fibonacci de la 34.5, unde s-a si stabilizat

deocamdata. In drum spre acest obiectiv, SNG a marcat

insa un gap intre 33.4 si 33.6, care ar putea semnala

deteriorarea tehnica a trendului de crestere (cu atat mai

mult cu cat aici ne pozitionam la linia de rezistenta a

canalului de trend ascendentconturat inca din iarna anului

trecut) .

Daca preturile coboara in sedintele urmatoare sub

intervalul 33.6-33.4, atunci e foarte posibil sa ne

confruntam cu o corectie minora, probabil o retestare la

zona 33-32.

Altfel, trendul ramane ascendent si are, daca rezistentele

de la 34.5 cad, potential de apreciere pana in preajma lui

37.

IN ULTIMUL UPDATE

8 MAI 17: Exista riscul ca actualul episod de stabilizare sa

devina o corectie mai severa [...] dar sansele sunt mici

[ ...] . Prin urmare, ramanem la ideea unei pauze in trend

descendent, care ar fi urmata de un nou val de crestere

spre 34.5.
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Miscarea ascendentadin ultima perioada a dus la validarea

celui mai optimist pret tinta, pe care il anticipam la 37 in

ultima noastra analiza.

Aici insa gasim o importanta zona de rezistenta,

determinata pe de o parte de dublarea canalului de trend

istoric descris de la listare, iar pe de alta de proiectii

Fibonacci.

Cu toate acestea, nu ne vom grabi sa anuntam corectii

semnificative pe piata ïeste insa posibil sa traversam un

episod de stagnare, o consolidare intre 35 si 37 inainte ca

piata sa isi reia cresterile spre noi maxime, undeva la 39.3.

IN ULTIMUL UPDATE...

15MAI 17: Si MedLife si-a atins obiectivul pe care il setam

luna trecuta la 33.5, ba chiar l-a depasit semnificativ,

astfel ca, dupa toate aparentele, trendul de apreciere

poate continua cel putin pana la 36, respectiv 37 in

sedintele urmatoare .
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SECTOR COMPANIE SIMBOL PRET CURENT TREND MINOR SUPORT REZISTENTA

FONDURI FONDUL PROPRIETATEA FP 0.918 POZITIV 0.88 0.95

FONDURI SIF BANAT CRISANA SIF1 1.96 POZITIV 1.91 2

FONDURI SIF MOLDOVA SIF2 0.903 POZITIV 0.86 0.94

FONDURI SIF TRANSILVANIA SIF3 0.2495 NEUTRU 0.245 0.252

FONDURI SIF MUNTENIA SIF4 0.796 POZITIV 0.74 0.8

FONDURI SIF OLTENIA SIF5 1.77 POZITIV 1.6 1.8

BANCI BANCA TRANSILVANIA TLV 2.915 RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT

BANCI BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 13.02 POZITIV 12.65 13.8

BANCI BANCA COMERCIALA CARPATICA BCC 0.111 POZITIV 0.11 0.121

ALTE SERVICII FINANCIARE BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 35 POZITIV 33 37

ALTE SERVICII FINANCIARE SSIF BRK FINANCIAL GROUP BRK 0.0884 NEUTRU 0.086 0.092

TELECOMUNICATII DIGI COMMUNICATIONS DIGI 40.3 NEUTRU 40.2 40.5

UTILITATI SNTGN TRANSGAZ TGN 425 POZITIV 395 450

UTILITATI CNTEE TRANSELECTRICA TEL 32.5 POZITIV 30 34

UTILITATI SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA EL 14.58 POZITIV 14.4 15

UTILITATI SN NUCLEARELECTRICA SNN 6.94 NEUTRU 6.7 7.2

PETROL & GAZE OMV PETROM SNP 0.329 POZITIV 0.323 0.36

PETROL & GAZE SNGN ROMGAZ SNG 33.95 POZITIV 33.4 34.4

PETROL & GAZE CONPET COTE 142 POZITIV 135 150

PETROL & GAZE ROMPETROL RAFINARE RRC 0.0542 NEUTRU 0.053 0.0565

PETROL & GAZE ROMPETROL WELL SERVICES PTR 0.335 NEUTRU 0.33 0.35

PETROL & GAZE OIL TERMINAL OIL 0.187 NEUTRU 0.177 0.2

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ALRO ALR 1.86 POZITIV 1.7 2

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA TERAPLAST TRP 0.58 POZITIV 0.56 0.58

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA VRANCART VNC 0.1825 NEGATIV 0.177 0.189

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ROMCARBON ROCE 0.121 NEGATIV 0.12 0.127

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA STIROM STIB 17.7 POZITIV 17.5 20

MATERIALE DE CONSTRUCTII PREBET AIUD PREB 0.379 NEGATIV 0.345 0.38

MATERIALE DE CONSTRUCTII CEMACON CEON 0.58 POZITIV 0.55 0.62

CONSTRUCTII IMOBILIARE IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR IMP 0.818 POZITIV 0.79 0.86

PIESE & ACCESORII AUTO COMPA CMP 1.275 POZITIV 1.15 1.3

ECHIPAMENTE ELECTRICE & ELECTRONICE ELECTROMAGNETICA ELMA 0.1835 POZITIV 0.175 0.195

APARATURA ELECTROCASNICA ELECTROARGES ELGS 1.57 POZITIV 1.5 1.9

INDUSTRIA AERONAUTICA IAR BRASOV IARV 7.12 NEUTRU 6.5 7.8

INDUSTRIA AERONAUTICA AEROSTAR ARS 3.48 POZITIV 3.2 3.5

INDUSTRIA AERONAUTICA TURBOMECANICA TBM 0.1675 POZITIV 0.15 0.2

INDUSTRIA NAVALA SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 2.99 POZITIV 2.9 3.2

SERVICII PORTUARE SOCEP SOCP 0.287 NEGATIV 0.28 0.3

FARMA & SERVICII MEDICALE MEDLIFE M 36.4 POZITIV 35 37

FARMA & SERVICII MEDICALE ANTIBIOTICE ATB 0.574 POZITIV 0.545 0.6

FARMA & SERVICII MEDICALE BIOFARM BIO 0.299 POZITIV 0.265 0.3

FARMA & SERVICII MEDICALE ZENTIVA SCD 2.11 NEUTRU 2.08 2.2

FARMA & SERVICII MEDICALE ROPHARMA RPH 0.35 POZITIV 0.33 0.35

ALIMENTAR BOROMIR PROD SPCU 0.39 POZITIV 0.32 0.4

TURISM THR MAREA NEAGRA EFO 0.0956 POZITIV 0.094 0.098

HOLDING NATURA QUATTUOR ENERGIA HOLDINGS SCPS 0.584 POZITIV 0.5 0.6
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