BT Capital Partners”

Grupul Financiar Banca Transilvania

BT EQUITY RESEARCH @.
STOCKMARKER

Dan Rusu, CMT Head of Research, Banca Transilvania
dan.rusu@bancatransilvania.ro  (+4) 0371.525.065 (+4)0264.407.179 (+4)0757.080.536
saptamana trecuta in grafice =~
INDICI BVB
12/Mai/16 ®% S/ ! a%lLL % AIA
BET 8,407.67 z 131 z 231 z 30.36
BET -FI 32,396.05  z 250 z 285 z 2635 3.7%
BET -NG 739.05 z 3.38 z 382 z 3810 3.4% G e
BET -XT 756.09 z 172 z 2.66 z 30.71
3.2%
BETPIlus 1,244.69 z 1.39 z 213 z 30.19
2 9 OBET-NG
ROTX 16,682.81 z 137 z 3.64 z 3152 -J70
2.7% U BET
TOP SAPTAMANAL 2.4%
OBET-FI
21.5% COFl STZ EPT VESY BRD

2.2%

14.8% I . . _43/5 1.9%
11.3% oo o o 8.8% 81% 1.7%
lii

1.2%

TBM ENP CMP CNTE MECE

0.9%
CAPITALIZARE BVB 0.7%
mdRON, saptamanal >
2 0.4%
i B
S8
NHEHEENE 0.2%
2 B © [l ©
= % cE-N-N-W3
™ «© —
AmHEHHEE -0.1%
NENMEEE B
HHE N -0.4%
-0.6%
06/Jan 20/Jan 03/Feb 17/Feb 03/Mar 17/Mar 31/Mar 14/Apr 28/Apr 12/May 05/May/2017 18:00 09/May/2017 11:00 10/May/2017 12:30 11/May/2017 14:00 12/May/17 15:30



SIF1

IBT BT Capital Partners”
Grupul Financiar Banca Transilvania
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SIF2

INTERVAL52S 0.632-0.884 P/E 8.6

Formatiunea de consolidare (triunghiul ascendent) a fost
validata saptamanatrecuta, cand SIF2 a reusit saurce si sa
se mentina peste rezistenta de la 0.86. Astfel, putem
conclude catrendul de crestere s-a reluat dupa o pauzade

aproape 3 luni.

Primul obiectiv vine, asa cum spuneam si data trecuta, la
0.89 (mai avem foarte putin pana la el), dar identificam
aici suficient potential de crestere incat sa tintim pana in
proximitatea pragului psihologic 10, la proiectia Fibonacci
de la 0.97. In ce priveste suportul, fosta rezistenta 0.86

joacade acuminainte acestrol.
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SIF4

INTERVAL52S 0.51-0.772 P/E 9.2

Asa cum am anticipat chiar saptamana trecuta, lunga
stagnare a SIF4 intre 0.7 si 0.74 s-a dovedit a fi doar o
consolidare in trend ascendent, iar penetrarea rezistentei
formatiunii (putem sa-i spunem rectangulara) inseamna ca
am reluat cresterile si ca e foarte posibil saajungem la 0.8

in viitorul apropiat.

In afara de acest prag critic, mai avem prevazute doua
obiective marginal mai sus, la 0.82 si 0.84. De cealalta
parte, pe langa 0.71 care figureazain continuare ca suport
major i avem un suport minor nou, mai aproape, la 0.74

(adica fosta rezistenta).

IN ULTIMUL UPDATE...

8 MAI 17 Cata vreme preturile evolueaza peste 0.7
suntem inca in parametrii canalului de trend pozitiv i
conturat de la minimele din vara anului trecut T si, prin
urmare, scenariul favorizat va fi cel care mizeaza pe
perpetuarea trendului de ansamblu (care e pozitiv) . Vom
sti ca piata isi reia cresterea in momentul in care actiunile
ajung sa setranzactioneze peste0.741 situatie in care am

avea cale libera pana la 0.8 cel putin .

SMA PNF MACD performanta  relativa vs. BET
50 3x0.005 24/52/9 (+SMA200)

pozitiv negativ supra performant
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BVB

INTERVAL52S 20.6-35.5 P/E 35.1

Intr -0 singura sedinta, actiunile BVB au reusit sa patrunda
dincolo de rezistenta de la 33 si sa valideze ambele
obiective Fibonacci, secundare, pe care le prevedeam in
analiza de saptamanatrecuta la 34 si 35.

Daca privim evolutia istorica a simbolului, observam ca
suntem in proximitatea unei foarte importante linii de
trend, mai exact este vorba de rezistenta unei formatiuni
istorice care aducea triunghi simetric.

Evident, pana la urma ne asteptam ca preturile saevadeze
din captivitatea acestei structuri, dar pana atunci este
recomandabil sa ramanem precauti fiindca nu excludem
reactii negative la un prim contact cu zona de rezistenta de
la 37-37.7.
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INTERVALS52S 251-407 P/E 8 P/BV 1.2 BETA 0.8 SUPORT 370 REZISTENTA 422
Daily
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lata ca TGN a ajuns la nivelurile pe care le anticipam in ® : OBIECTIV 105 D000

CONFIRMAT
-400

urma cu o luna, cand ziceam ca vedem potential de
—-380
apreciere pana la 395-422, adica pana undeva in jurul 373.9800

pragului psihologic 400.

Acum suntem acolo, iar miscarea de crestere de la

inceputul anului pare destul de intinsa si ritmul aparent

greu de sustinut dacane raportam la evolutia istorica.

Prin urmare, dam sanse mari unei stabilizari a pretului

undeva in jurul cotei 400, eventual putem vedea chiar -

corectii cevamai adanci. Cu toate acestea,consideram ca

-200

acestereactii ar avealoc in cadrul unui trend de ansamblu oo

de crestere, astfel ca, odata incheiate, ne asteptam ca TGN 160

saisi continue petermen lung ascensiunea a0

‘
IN ULTIMUL UPDATE... . L " AL [ e 117542

24 APR 17 Din punct de vedere tehnic si pe termen
scurt/mediu, vedem TGN atingandu -si potentialul undeva
in zona pragului psihologic 400, mai exact intre 395 si
422. Aici ne asteptam cel putin la o pauza in trend, daca
nu chiar corectii ceva mai semnificative, cu atat mai mult
cu cat si oscilatorii par intinsi .
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EL

INTERVAL52S 11.9-15 P/E 14.2

EL afacut un scurt tur de forta pana la target-ul nostru de
la 15, dupa care a batut repede in retragere, revenind la
fosta rezistena/actual suport 14.4.

Nu vedem motive de ingrijorare in aceastaretestare de la
14.4, credem ca trendul ascendent pe care actiunile s-au
incadrat inca din debutul lui 2016 va ramane in derulare si
are capacitatea sa duca piata si mai sus, spre 15.3, chiar 16
in adoua parte aanului.

Desigur, acestscenariu optimist are si o conditie: preturile
nu au voie sacadain viitorul apropiat sub suporturile de la
14.

IN ULTIMUL UPDATE...

8 MAI 17. Deocamdata EL nu a reusit sa urce decisiv peste
rezistenta 14.4 1 a oscilat in jurul ei, fara sa reuseasca
insa sa se desprinda si sa isi continue ascensiunea spre
confluenta Fibonacci dela 15.[...] Prin urmare, credem ca
e doar o chestiune de timp pana cand preturile vor reusi

saurce si sa sementina pesterezistenta curenta de la 14.4.

SMA PNF MACD performanta  relativa vs. BET
50 3x0.05 24/52/9 (+SMA200)
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INTERVAL52S 25.5-33.5 P/E -

Si MedLife si-a atins obiectivul pe care il setam luna
trecuta la 33.5, ba chiar I-a depasit semnificativ, astfel ca,
dupa toate aparentele, trendul de apreciere poate continua

cel putin panala 36, respectiv 37 in sedintele urmatoare.

In ce priveste suporturile, cu putin sub obiectivul nostru
precedent, intre 32.5 si 33 s-a conturat un gap care poate
juca rol de suport in cazul in care actiunea are parte de

reactii negative in viitorul apropiat.

IN ULTIMUL UPDATE...

24 APR 17 Un trend de crestere robust pentru MedLife,
care pare safi lovit la proiectia Fibonacci de la 315 doar
un obstacol temporar, o rezistenta minora .

In cazul in care secontureaza aici reactii negative, in mod
ideal acestea nu ar trebui sa duca piata sub pragul
psihologic 30 [...]. In orice caz, odata incheiat episodul
corectiv, fie el si doar o consolidare, ne asteptam ca M sa
isi continue ascensiuneaspre urmatorul obiectiv, la 33.5.

SMA PNF MACD performanta  relativa vs. BET
50 3x0.05 24/52/9 (+SMA200)
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SECTOR COMPANIE SIMBOL PRET CURENT TREND MINOR SUPORT REZISTENTA
FONDURI FONDUL PROPRIETATEA FP 0.906 POZITIV 0.87 0.907
FONDURI SIF BANAT CRISANA SIF1 1.942 POZITIV 1.91 2
FONDURI SIF MOLDOVA SIF2 0.885 POZITIV 0.86 0.89
FONDURI SIF TRANSILVANIA SIF3 0.251 NEUTRU 0.245 0.252
FONDURI SIF MUNTENIA SIF4 0.75 POZITIV 0.74 0.8
FONDURI SIF OLTENIA SIF5 1.702 POZITIV 1.6 1.8
BANCI BANCA TRANSILVANIA TLV 2.75 RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT
BANCI BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 12.4 POZITIV 12 12.7
BANCI BANCA COMERCIALA CARPATICA BCC 0.1165 POZITIV 0.11 0.121
ALTE SERVICII FINANCIARE BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 34.5 POZITIV 33 37
ALTE SERVICII FINANCIARE SSIF BRK FINANCIAL GROUP BRK 0.0954 NEUTRU 0.09 0.1
UTILITATI SNTGN TRANSGAZ TGN 408 POZITIV 370 422
UTILITATI CNTEE TRANSELECTRICA TEL 32.9 POZITIV 30 34
UTILITATI SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA EL 14.46 POZITIV 14.4 15
UTILITATI SN NUCLEARELECTRICA SNN 6.86 POZITIV 6.7 7.2
PETROL & GAZE OMV PETROM SNP 0.3305 POZITIV 0.323 0.36
PETROL & GAZE SNGN ROMGAZ SNG 32.4 POZITIV 30 33
PETROL & GAZE CONPET COTE 132.5 POZITIV 115 137
PETROL & GAZE ROMPETROL RAFINARE RRC 0.055 NEUTRU 0.053 0.055
PETROL & GAZE ROMPETROL WELL SERVICES PTR 0.33 NEUTRU 0.33 0.35
PETROL & GAZE OIL TERMINAL OIL 0.196 NEUTRU 0.177 0.2
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ALRO ALR 1.775 POZITIV 1.58 1.85
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA TERAPLAST TRP 0.576 POZITIV 0.56 0.58
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA VRANCART VNC 0.1885 NEGATIV 0.177 0.189
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ROMCARBON ROCE 0.1245 NEGATIV 0.12 0.127
MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA STIROM STIB 17.85 POZITIV 17.5 20
MATERIALE DE CONSTRUCTII PREBET AIUD PREB 0.373 NEGATIV 0.345 0.38
MATERIALE DE CONSTRUCTII CEMACON CEON 0.424 POZITIV 0.4 0.44
CONSTRUCTII IMOBILIARE IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR IMP 0.716 NEUTRU 0.68 0.72
PIESE & ACCESORII AUTO COMPA CMP 1.25 POZITIV 1.15 13
ECHIPAMENTE ELECTRICE & ELECTRONICE ELECTROMAGNETICA ELMA 0.1825 POZITIV 0.175 0.195
APARATURA ELECTROCASNICA ELECTROARGES ELGS 1.62 POZITIV 15 1.9
INDUSTRIA AERONAUTICA IAR BRASOV IARV 6.96 NEUTRU 6.5 7.8
INDUSTRIA AERONAUTICA AEROSTAR ARS 3.4 POZITIV 3.2 3.5
INDUSTRIA AERONAUTICA TURBOMECANICA TBM 0.175 POZITIV 0.15 0.2
INDUSTRIA NAVALA SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 3 POZITIV 2.9 3.2
SERVICII PORTUARE SOCEP SOCP 0.291 NEGATIV 0.28 0.3
FARMA & SERVICII MEDICALE MEDLIFE M 34.2 POZITIV 33 36
FARMA & SERVICII MEDICALE ANTIBIOTICE ATB 0.572 POZITIV 0.545 0.6
FARMA & SERVICII MEDICALE BIOFARM BIO 0.29 POZITIV 0.265 0.3
FARMA & SERVICII MEDICALE ZENTIVA SCD 2.46 POZITIV 2.25 25
FARMA & SERVICII MEDICALE ROPHARMA RPH 0.35 POZITIV 0.33 0.35
ALIMENTAR BOROMIR PROD SPCU 0.352 POZITIV 0.32 0.4
TURISM THR MAREA NEAGRA EFO 0.092 POZITIV 0.087 0.094
HOLDING NATURA QUATTUOR ENERGIA HOLDINGS SCPS 0.584 POZITIV 0.5 0.6
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LIMITAREA RASPUNDERII

Acest raport de analiza este publicat in Romania de catre BT Capital Partners, o societate de servicii de investitii financiare ale carei activitati sunt reglementate si supravegheate de Autoritatea de
Supraveghere Financiara (ASF).

Raportul de analiza/evaluare emis de BT Capital Partners are un caracter pur informativ. Informatia din acest documentnu trebuie interpretata ca: a) Oferta de vanzare/subscriere la instrumente financiare
mentionate in raport; b) Instrument de reclama pentruinstrumente financiare mentionate in raport. Informatiile care stau la baza acestor rapoarte au fost obtinute din surse publice,considerate relevante si de
incredere. Atragem insa atentia cu privire la faptul ca acuratetea/corectitudinea acestor informatiidin surse publice nu poate fi verificata si/sau contestata de BT Capital Partners.

BT Capital Partners intretine si cauta sa aiba relatii de afaceri cu companiile care figureaza in rapoartele sale de analiza/evaluare. BT Capital Partners poate avea sau poate sa fi avut relatii de afaceri, de
colaborare sau prestari servicii financiare cu Compania ce face obiectul prezentului document, prin urmare poate exista un conflict de interese care sa afecteze obiectivitatea documentului.

Opiniile analitice exprimate in rapoarte reflecta punctul de vedere al analistilor la momentul efectuarii, rezultat prin rationament independent cu metode analitice specifice. Opiniile au fost exprimate cu buna-
credinta, fara omisiuni intentionate si in conditii limitate de acces la informatii: a existat acces doar la datele si informatiile publice si, unde a fost cazul, la cele furnizate direct de catre Compania ce face
obiectul prezentului raport de analiza/evaluare. Remuneratia autorilor rapoartelor de analiza nu este in niciunfel influentata de recomandarile exprimate in cadrul acestora.

Recomandarile din rapoartele de analiza/evaluare ale BT Capital Partners ar putea fi nepotrivite pentru unii investitori (in functie de situatia financiara, orizontul si obiectivele investitionale). Valoarea
instrumentelor financiare la care se face referire inanalize fluctueaza in timp, iar performanta trecuta nu constituie sub nicio forma o garantie a performantei viitoare. Investitiilor le sunt asociate factori de risc,
care nu sunt totalmente explicitati in rapoartele de analiza/evaluare, iar BT Capital Partners nu este responsabila pentru nicio decizie luata sau pierdere directa si/sau potentiala rezultata din utilizarea
elementelor publicate in raport. Recomandarile emise pot fi modificate oricand fara o notificare prealabila, BT Capital Partners rezervandu-si dreptul de a intrerupe publicarea faraaviz prealabil.

Reproducerea totala sau partiala a acestui raport este permisa doar prin mentionarea sursei.
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Banca Transilvania — Sediul Central Dan Rusu, CMT / Sef Departament Analiza dan.rusu@btrl.ro
Str. G Baritiu, Nr. 8 T: (+4) 0371 525 065
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