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““ EUR/RON

. .. BT
nu reuseste deocamdata sa se desprinda de pragul critic 4.55 )

i Sapt atreeuta afost penetrata decisiv Daily EURRON=

rezisten riti la 4.55, r m hii si r
ezistenta critica de la 4.55, pe care stateam cu ochii si asupra BarONLC, EURRON-,

careia avertizam inca din luna martie. [...] Singura sansapentru 26/05/2017, 4.5503, 4.5555, 4.5480, 4.5540

Price
un leu puternic ar fi ca piata sa faca cat de repede cale intoarsa,
iar cotatia sa cada inapoi sub 4.55. Evolutia de la inceputul _ (iii)’) - 4.6
saptamanii va fi edificatoare in acestsenso
—4.58
Intr -adevar, cursul a batut in retragere in ceamai mare parte a @
saptamanii trecute, paritatea revenind temporar sub referinta 456
noastra, 4.55. Pefinal insa, am asistat la o revenire in curs care ne .540
pozitioneaza din nou peste acestprag important, de care depinde 'J) " e
-
in mare masura evolutia EUR/RON in viitorul previzibil . erl /
Prin urmare, 4.55 ramane relevant tot ca suport si asteptam sa U-V 4.5225
vedem daca saptamana aceastapiata se va desprinde de el, si va | i
ii
continua ascensiuneaspre 4.6. (i) a5
trend minor C crestere _4.48
perspectiva de ansamblu C crestere h o
1
4.6 - proiectie 1.0FIB ' "’ll " ’ 444

- proiectie 1.0FIB /grad diferit

- proiectie 0.618FIB

4.62 -4.63 - proiectie 1.382FIB
MACD, EURRON=, 26/05/2017, 0.0073, 0.0069
4.55 - fosta rezistenta 20132017
- retragere 0.50FIB
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4~ USD/RON

in proximitatea suportului anticipat, la 4.03

fi C uinta nu avem semnede stabilizare pe
piata, sanselesunt catrendul sacontinue spre 4.03 si, in cel mai

favorabil cazpentru leu, chiar spre 3.96.0

Asa cum ne-am asteptat, leul a continuat sa castige teren in fata
monedei americane, apropiindu -se foarte mult de nivelurile

anticipate, la 4.03-4.0.

Aici avem atat o importanta proiectie Fibonacci, cat si un prag
psihologic, prin urmare e de asteptat ca piata sa reactioneze, cel

mai probabil sasalte de la acesteniveluri .

Totusi, aceste eventuale reactii pozitive le-am privi doar ca
miscari contra trend (trendul de ansamblu ramane negativ) si nu
ne asteptam sa depaseasca4.l sau, intr-un caz mai extrem,
confluenta Fibonacci de la 4.154.17. Ulterior, ne asteptam ca

paritatea saseduca chiar sub 4.0.

trend minor C scadere

perspectiva de ansamblu C scadere

- retragere 0.618FIB

4.1 - proiectie 1.0FIB
- retragere 0.382FIB
4.15-4.17 - retragere 0.382FIB /grad diferit
- retragere 0.50FIB
- proiectie 0.618FIB
4.03 -4.0 apex triunathdomar
3.96 - proiectie 1.618FIB grad diferit

Daily RON=

BarOHLC, RON=, Bid, 26/05/2017, 4.05

0677, 4.0496, 4.0612,
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"“ CHF/RON

cu ochii pe rezistenta de la 4.2

fAici, intre 4.2 si 4.22 avem atat retrageri
Fibonacci, cat si un gap lasatin urma cand cursul aluat-oin josin
aprilie, deci suficiente argumente pentru a vedea aici rezistente

importante si a asteptareactia pietei inainte de a anticipa evolutia

in viitorul apropiat.o

Asa cum ne-am asteptat, cursul a reactionat la pragul 4.2, iar

acum pare a trece printr -0 faza de stabilizare intre suportul de la

4.15si rezistenta 4.2.

La cum se pozitioneaza si oscilatorii, tindem sa dam sanse mai
mari unei miscari de crestere in curs de aici, dar acestlucru va
depinde in ultima instanta tot de rezistenta de la 4.2: dacaaceasta

cedeaza,am aveacale libera cel putin panala 4.265, la o retestare.

trend minor

perspectiva de ansamblu

4.2-4.22
4.23

4.265

4.15
4.12

A stabilizare

A stabilizare

- retragere 0.5FIB
- retragere 0.618FIB

- gap 4.208-4.2338

- retragere 0.236FIB
- rezistenta canal de trend

- retragere 0.50FIB

- retragere 0.618FIB

Daily CHFRON=

BarOHLC, CHFRON=, Bid, 26/05/2017, 4.1707, 4.1857, 4.1657, 4.1833,
Price
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" EUR/USD

un nou obiectiv confirmat, la 1.127

fi | ee priveste potentialul de apreciere,

euro ar mai aveainca spatiu sa urce in raport cu dolarul pana la

1127, iar pe termen mediu chiar 11550

Moneda unica a ajuns saptamana trecuta la al treilea dintre

obiectivele pe care le-am anticipat, respectiv 1127, si pare sa fi

intampinat oarecarerezistenta.

Nu este exclus sa asistam pe termen scurt la miscari corective

minore sau pauze in trend, dar in ce priveste perspectiva de

ansamblu, nu avem motive sa prevedem vreo schimbare de

directie. Suporturi minore ne asteaptala 111 respectiv 1097 si

orice reactie negativa ar trebui in principiu sa se limiteze la

acestea

trend minor

perspectiva de ansamblu

1.127
1.14
1.155

1.11
1.097

-lini e

A

C crestere

C crestere

- retragere 0.618FIB

de imrae rod 7a u

- proiectie 2.618FIB

- retragere 0.618FIB

- retragere 0.5FIB

Daily EUR=

*'BarOHLC, EUR=, Bid, 26/05/2017, 1.1210, 1.1234, 1.1183, 1.1218,
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intampina multiple rezistente la 8600

In ultimul

ow
»>

raport ne exprimam rezervele privind capacitatea

indicelui BET de a trece prea usor de rezistenta de la 8600 si

ramanem de parere in continuare casuntem in proximitatea unor

niveluri importante, care pot generapresiuni in piata.

Mai exact, ne referim

la zona 8600-8800, unde avem atat

proiectii si retrageri Fibonacci, cat si, foarte important, linia de

rezistenta a unui

aproximativ 7 ani.

canal de trend ascendent care dureaza de

Prin urmare, chiar daca perspectiva de ansamblu pe piata

romaneasca, conform

numerotarii EW preferate, ramane

optimista, suntem deschisi la miscari contra trend pe termen

scurt/mediu,

temporare.

trend minor

perspectiva de ansamblu

8630

8800

8250
8170
8000

fie si

daca iau doar forma unor consolidari

C crestere

A stabilizare

- proiectie 1.618FIB

‘rezistenta ®dnal

- retragere 0.50FIB

- proiectie 0.618FIB
- retragere 0.236FIB

- retragere 0.236FIB /grad diferit

g,
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Price

P
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4 -840
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Daily [.BETI List 1 of 13] .BETI

BarOHLC, .BETI, Trade Price, 26/05/2017, 8,590.18, 8,637.21, 8,584.20, §,618. 34,
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ne apropiem de o importanta confluenta de rezistente la 3250

fiPiata pare saisi reia acum cresterile, dar
urmatorul nivel cheie, urmatoarea rezistenta vine doar cu putin
mai sus, la 3250. Deci suntem inca optimisti, dar e un optimist

moderat, fiindca piata se apropie de niste corectii/consolidari,

care se pot dovedi cele mai ample din vara lui 2016 incoace.0

Evolutia de saptamana trecuta ne-a apropiat si mai mult de
confluenta de rezistente de la 3200-3250, unde e posibil savedem
piata austriaca reactionand dupa impresionantul tur de forta pe
care |-a inregistrat cu precadere incepand din luna aprilie, cand

s-a desprins practic de media mobila alaturi de care evolua

ascendent

trend minor

perspectiva de ansamblu

3200 -3250

3350

3000
2900

2750

C crestere

A stabilizare

- retragere 0.50FIB
- proiectie 1.0FIB

- rezistenta canal trend

- proiectie 1.0FIB /grad diferit
- maxime 2011

- retragere 0.236FIB

- retragere 0.382FIB
- retragere 0.382FIB /grad diferit

Daily [.ATX List 1 of 21] .ATX

{yBarOHLC, .ATX, Trade Price, 26/05/2017, 3,200.75, 3,202.60, 3,184.19, 3,191.67,

=y 2,752.05 (3)?
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ramane sub rezistenta cheie de la 12700

Indicele DAX a ramas saptamana trecuta sub rezistentele de la
12700, se contureaza aici o consolidare, daca nu chiar o corectie
cevamai adanca, care saacoperegap-ul lasatin urma intre 12300
si 12100.

Miscarea aceasta,daca intr -adevar are loc, ar fi una contra trend,
iar nu debutul unui trend descendent, prin urmare, ulterior

acesteia,ne asteptam la reluarea cresterilor.

Intre timp continuam saurmarim rezistentele de la 12700 pentru
ca, in cazul in care acesteacedeazain sedintele urmatoare, bursa
germana ar mai putea urca cel putin pana la 13000 pe termen

scurt.

trend minor A stabilizare

perspectiva de ansamblu A stabilizare

- proiectie 1.0FIB

12700 - proiectie 1.618FIB

‘rezistenta ®dnal

13000 - prag psihologic

12300 -12100 - gap
- proiectie 1.618FIB
- retragere 0.236FIB /grad diferit

12200

Daily [.GDAXI List 1 of 31] .GDAXI

{7BarOHLC, .GDAXI, Trade Price, 26/05/2017, 12,604.400, 12,611.490, 12,529.510, 12,560.750,

.ﬂ 11,712.359
(v)3?
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Price
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forteaza rezistenta de la 21000

In analiza de lunea trecuta faceam referire la gap-ul de la 20900
si trageam concluzia ca daca indicele DJIA nu il acoperarepede,

piata ramane practic slabadin punct de vederetehnic.

Pana la urma indicele american a avut suficienta forta incat sa
acopereacestgap si sarevina chiar pesterezistenta de la 21000 1

ceeace ne-a determinat sarefacem numerotarea interna pe valul
(3) si salasam cale libera unui eventual nou val de cresteri de la
nivelurile curente, o extindere a trendului ascendent spre

confluenta dela 21500-21700.

Desigur, pentru ca acest scenariu optimist sa se concretizeze, e
nevoie ca indicele american sa se desprinda in urmatoarele
sedinte de 21000. In caz contrar, si mai ales daca revine sub
21000, e posibil cafazade consolidare sau distributie inceputa in

martie samai dureze o vreme.

trend minor C crestere
perspectiva de ansamblu A stabilizare
21000 - rezistenta 2017

21500 - proiectie 1.618FIB
21700 - proiectie 1.0FIB

20600 - gap acoperit 20600-20720

- retragere 0.236FIB
- suport martie -aprilie

20400

Daily [.DJI List 1 of 31] .DJI

g,

BarOHLC, .DJI, Trade Price, 26/05/2017, 21,070.15, 21,088.82, 21,058.20, 21,060.51,

20,149.03
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= WTI/NYMEX

. . BT
tentativa esuata de a reveni peste cota 50 )

fi A i[®0] avem o confluenta Fibonacci si,
de asemenea, ambele medii mobile din sistem i prin urmare
preturile au inca de fortat aceasta aglomerare de rezistente

inainte de ane convinge capiata isi reia cresterile de ansamblu.o

Confluenta de rezistente din jurul pragului psihologic 50 a fost
incercata pe piata saptamanatrecuta, dar fara prea mare succes
cotatia la titeiul american ramane sub zona de rezistenta si, deci,

sub mediile mobile.

Urmarim insa in continuare nivelurile acestea,este posibil ca o
noua tentativa sareuseascasi sa confirme astfel reluare trendului
de crestere pe petrol (spre 54 mai intai, apoi la noi maxime fata de
2016).

trend minor A stabilizare

perspectiva de ansamblu A stabilizare

- retragere 0.50FIB

49.5 -51 - retragere 0.618FIB
54 - rezistenta 2015-2017
45 4 - proiectie 1.0FIB

- proiectie 1.0FIB
43-42 - proiectie 1.382FIB
- retragere 0.382FIB

Daily CLc1

J7BarOHLC, ClLet, Trade Price, 26/05/2017, 48.75, 49.45, 48.18, 49.43,
]

‘M

(2)
! - 33
- 30
-27
C N

CD, CLc1, Trade Price(Last), 24, 52, 9, Exponential, 26/05/2017, -0.37, -0.57
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I AUR/COMEX &

ezita deocamdata la rezistenta 1265

fi .[.] cresterile s-au intins cam mult dincolo Daily GCc 1
de limita impusa la 1245 si, prin urmare, am putea fi pusi in {3yBarOHLC, GCct, Trade Price, 26/05/2017, 1,255.8, 1,255.8, 1,255.8, 1,255.8,
situatia de a reevalua numerotarea Elliott Wave actuala intr -un =) Log
sens mai favorabil metalului pretios. Totusi, inainte de a opera 0zs
modificari, preferam sa asteptam reactia pietei la rezistenta
minora dela 1265.0 - 1,350
Nimic nou pe piata metalului pretios, unde saptamanatrecuta nu _1.320
a adus decat stagnareapietei in vecinatatearezistentei noastre de
la 1265. 1,290
Noi ramanem la numerotarea preferata, nefavorabila aurului  ICIPATA
atata timp cat rezistenta aceastaramane intacte. Si abia daca g
cedeazayom putea vorbi de cresteri panala 1300. 1,248.4
- 1,230
1,221.8
- 1,200
trend minor A stabilizare 1,170
perspectiva de ansamblu A stabilizare
— 1,140
1265 - retragere 0.618FIB
1280 - retragere 0.618FIB
2.489
1300 - proiectie 0.618 —u
-10
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
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LIMITAREA RASPUNDERIIL

Acest raport este publicat in Romania de catre Banca Transilvania/subsidiarele
sale, o institutie financiar-bancara ale carei activitati sunt reglementate si
supravegheate consolidat de Banca Nationala a Romaniei (BNR) si Autoritatea
de Supraveghere Financiara (ASF).

Rapoartele de analiza emise de Banca Transilvania si subsidiarele sale au un
caracter pur informativ, pot fi utilizate ca instrumente auxiliare in procesul de
luare a deciziilor de investitii. Cu alte cuvinte, analizele publicate de Banca
Transilvania sau oricare dintre subsidiarele sale nu trebuie interpretate ca: a)
Oferta de vanzare/subscriere la instrumente financiare mentionate in rapoarte;
b) Instrument de reclama pentru instrumentele financiare mentionate in
rapoarte. Informatiile care stau la baza acestor rapoarte au fost obtinute din
surse publice, considerate relevante si de incredere: Institute de Statistica,
Banci Centrale, Agentii Financiare & Organizatii Interne si Internationale, etc.
Atragem insa atentia cu privire la faptul ca acuratetea/corectitudinea acestor
informatii din surse publice nu poate fi verificata si/sau contestata de institutia
noastra.

Opiniile analitice exprimate in rapoarte reflecta punctul de vedere al analistilor
la momentul publicarii, rezultat prin rationament independent cu metode
analitice specifice. Recomandarile emise pot sa nu coincida cu pozitia tuturor
institutiilor din grupul Bancii Transilvania. Opiniile au fost exprimate cu buna-
credinta, fara omisiuni intentionate si in conditii limitate de acces la informatii:
a existat acces doar la datele si informatiile facute publice de catre organisme si
organizatii interne si internationale.

Atragem atentia cu privire la faptul ca recomandarile din rapoartele de analiza
ale Bancii Transilvania sau ale subsidiarelor sale ar putea fi nepotrivite pentru
unii investitori (in functie de situatia financiara, orizontul si obiectivele
investitionale). Valoarea instrumentelor financiare la care se face referire in
analizele elaborate fluctueaza in timp, iar performanta trecuta nu constituie sub
nicio forma un indicator pentru performanta viitoare. Totodata, subliniem
faptul ca investitiilor le sunt asociate factori de risc, care nu sunt totalmente
explicitati in rapoarte. Altfel spus, Banca Transilvania sau orice colaborator nu
sunt responsabili pentru niciun fel de pierdere directa si/sau

din in raport.
Recomandarile emise pot fi fara o
Banca sale -si de a
fara
deanaliza  estein fel de
exprimate in
Banca sau sau sale pot
in raport.
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