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de analiza tehnica 
pe actiuni BVB
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7/Apr/16 æ% S/S æ% L/L æ% A/A

BET 8,209.22 ƶ 1.73 ƶ 3.84 ƶ 22.15

BET -FI 31,917.01 Ƹ -0.03 ƶ 1.45 ƶ 14.20

BET -NG 705.98 ƶ 1.14 ƶ 5.36 ƶ 23.33

BET -XT 737.25 ƶ 1.42 ƶ 3.70 ƶ 21.04

BETPlus 1,216.67 ƶ 1.80 ƶ 3.62 ƶ 22.02

ROTX 16,188.29 ƶ 1.41 ƶ 3.67 ƶ 22.91
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FP se mentine deocamdata pe un robust trend de crestere,

care a debutat in vara anului trecut ï astfel ca facem

imediat un an de cand actiunea a inceput sa isi revina in

forta din preajma cotei 0.6.

Acum, in zona lui 0.9, avem o confluenta de proiectii

Fibonacci care se poate constitui ca rezistenta si poate

antrena pe piata reactii negative sau cel putin o pauza in

trend, o consolidare. Mai mult, avem de ceva vreme

divergente negative in oscilatori fata de preturi, prin

urmare fondul tehnic al trendului ascendentsedegradeaza.

Cu toate acestea, nu ne vom grabi sa anuntam corectii

semnificative, fiindca atata vreme cat FP se tine peste

media mobila si suportul Fibonacci de la 0.87, trendul in

derulare ramane inca puternic . In plus, divergentele

negative se pot intinde pe perioade destul de lungi si pana

nu avem o penetrare de suport in preturi, acesteanu sunt

practic confirmate .
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Daca pe termen scurt, pe graficul zilnic, SIF2 trece prin

consolidare din februarie incoace, pe termen lung, cand

privim perspectiva de ansamblu, vom vedeaca actiunea se

straduie acum pentru a doua oara din 2015 sa invinga la

0.85-0.86 un prag de rezistenta critic, singurul care se

opune conturarii unui trend de crestere sustinuta pe SIF2

spre pragul psihologic 1.0 si mai sus.

Pe graficul saptamanal, mai toate indicatii tehnice sunt

favorabile, mai putin indicele de performanta relativa care

reflecta inca un SIF2 in ciclu de sub-performanta relativ la

BETïlucru carene asteptam saseschimbe in curand.

Cu fiecare nou asalt la acest prag critic 0.86, sanselecresc

ca piata sareuseascasa invinga rezistenta si saseincadreze

pe o tendinta ascendenta durabila . De cealalta parte,

urmarim suportul minor de la 0.8.
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Corectia din 2014-2016 a lasat urme ceva mai adanci in

cazul SIF5 si cu toata recuperarea inceputa in a doua

jumatate a anului trecut, preturile tot nu au reusit sa iasa

din parametrii canalului de trend descendent.

Undeva intre 1.75 si 1.8, cotatiile au continuat sa se

loveasca de rezistenta in ultima perioada, insa noi ne

asteptam ca in curand piata sa forteze dincolo de acesteasi

sa continue ascensiuneaspre rezistenta majora de la 2.0-

2.06 ïnivel care a pus capac in doua randuri pana acum

tentativelor de cresterepe SIF5 in perioada post-criza.

Acest scenariu optimist pe care ne bazam in viitorul

apropiat va depinde insa in mare masura de suporturile de

la 1.6-1.65 (in cel mai rau caz1.54), care ar trebui sasustina

piata in aceastaperioada.
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Turul de forta inceput in vara anului trecut a permis

recuperarea integrala a punctelor pierdute intre noiembrie

2015 si iunie 2016, dar acum se pune problema cat de

pregatita e piata sa invinga maximele anterioare, din 2015,

de la 12.7.

Desi cresterile din ultima perioada s-au desfasurat intr -un

ritm destul de agresiv, ne asteptam totusi ca BRD sa isi

continue fara prea mari probleme sau pauze ascensiunea

spre obiectivul major de la 14.

Si chiar dacaar fi sa ajungem acolo in perioada urmatoare,

tot nu am fi la cel mai ridicat nivel post-criza, dat fiind ca

BRD a marcat maximul revenirii chiar in 2009, undeva in

preajma lui 16. Prin urmare, credem ca, lasand la o parte

eventualele reactii negative pasagere, actiunea are inca

potential semnificativ de apreciere pe termen mediu/lung .
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Dupa doi ani de consolidare intr -o structura triunghiulara

descendenta, TEL a reusit in cele din urma sa invinga la

inceputul anului rezistenta de la pragul psihologic 30 si sa

marcheze, astfel, reluarea tendintei de crestere spre

niveluri cevamai ambitioase.

Pe termen scurt, confluenta de proiectii Fibonacci de la 34

pare sa puna ceva probleme, dar, in perspectiva, ne

asteptam ca formatia triunghiulara sa se constituie ca o

bazade cresterecevamai ampla si, prin urmare, obiectivele

de la 38, respectiv 41, ni separ realizabile anul acesta.

Doua conditii insa: sa invingem, evident, aceasta

confluenta de la 34 si, cel mai important, TEL sa reuseasca

sasementina in tot acesttimp pestepragul psihologic 30 ï

altfel, am fi nevoiti probabil sane ajutam un pic asteptarile

optimiste .
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EL merge bine inca de la inceputul anului trecut, cand s-a

inscris pe o traiectorie ascendentadestul de robusta, chiar

dacaintrerupta de vreo trei episoadecorective notabile.

Odata cu depasirea pragului critic de rezistenta de la 13,

asteptarile noastre au devenit si au ramas optimiste pe

termen mediu/lung . In ultima perioada, evolutia pozitiva a

fost mai putin hotarata, cel putin in raport cu indicele BET,

astfel ca indicatorul de performanta relativa arata EL ca

evoluand inferior fata de top-ul pietei.

Acest lucru insa nu e neaparat sa ramana la fel si chiar ne

asteptam sa se schimbe daca EL reuseste sa invinga in

perioada urmatoare rezistenta de la 14.4. Odata cazute

proiectiile Fibonacci de aici, e foarte posibil ca actiunea sa

treaca la un episod de apreciere cevamai agresiv, care sa o

repuna intr -un ciclu de performanta relativa superioara.
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Unul dintre cei mai performanti emitenti anul acesta,SNP

tocmai si-a validat obiectivul minim generat la 0.307 de

rara formatiune triple bottom , care a intors trendul ce

efectiv injumatatise la un moment dat pretul actiunilor

SNP (trend inceput in 2014, cand a colapsat barilul pe

pietele de marfuri) .

O revenire in forta, care insa se apropie acum de un punct

critic, unde seva da probabil un adevarat test pentru piata:

la 0.32-0.33 avem confluenta Fibonacci pe fondul unor

divergente negative oscilator/pret care se manifesta deja

de ceva timp . Prin urmare, nu credem ca piata va avea

putere, cel putin la cum arata acum dpdv tehnic, sa treaca

usor prin aceste rezistente si e rezonabil sa asteptam aici

macar o pauzain trend, dacanu corectii mai adanci.

Pe termen lung insa, perspectiva noastra optimista se

mentine si vedem SNPrecuperand semnificativ (spre 0.357

cel putin), chiar daca pe termen scurt e mai probabil sa

vedem o temperare in dinamica.
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SNG a urcat puternic in ultimele 6 luni si chiar ar mai avea

pe termen scurt potential de apreciere, dar nu mizam pe

mai mult de 32-33, zona in care sesuprapun un fost suport

cheie (acum rezistenta) si o proiectie Fibonacci cat sepoate

de importanta .

E plauzibil sa vedem aici reactii negative, o pauza in trend,

dar doar pe termen scurt. In timp, credem ca SNG are

capacitateade a reveni la si chiar depasi maximele istorice,

marcate la 36.5 dupa momentul listarii .

Suportul cheie pentru perioada urmatoare este 27.3, iar

pana acolo, ar mai fi de referinta ca suporturi minore

pragul psihologic 30, dar si cota 29.
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SECTOR COMPANIE SIMBOL PRET CURENT TREND MINOR SUPORT REZISTENTA

FONDURI FONDUL PROPRIETATEA FP 0.898 POZITIV 0.87 0.9

FONDURI SIF BANAT CRISANA SIF1 1.902 NEUTRU 1.9 2

FONDURI SIF MOLDOVA SIF2 0.85 POZITIV 0.8 0.86

FONDURI SIF TRANSILVANIA SIF3 0.253 NEUTRU 0.245 0.257

FONDURI SIF MUNTENIA SIF4 0.708 POZITIV 0.66 0.75

FONDURI SIF OLTENIA SIF5 1.652 POZITIV 1.6 1.8

BANCI BANCA TRANSILVANIA TLV 2.745 RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT RESTRICTIONAT

BANCI BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE BRD 12.6 POZITIV 12 12.7

BANCI BANCA COMERCIALA CARPATICA BCC 0.107 NEUTRU 0.105 0.11

ALTE SERVICII FINANCIARE BURSA DE VALORI BUCURESTI BVB 30.2 POZITIV 30 31.5

ALTE SERVICII FINANCIARE SSIF BRK FINANCIAL GROUP BRK 0.0994 POZITIV 0.095 0.105

UTILITATI SNTGN TRANSGAZ TGN 378 POZITIV 350 400

UTILITATI CNTEE TRANSELECTRICA TEL 33.15 POZITIV 30 34

UTILITATI SOCIETATEA ENERGETICA ELECTRICA EL 14.3 POZITIV 13.8 14.4

UTILITATI SN NUCLEARELECTRICA SNN 6.9 POZITIV 6.7 7.2

PETROL & GAZE OMV PETROM SNP 0.315 POZITIV 0.295 0.32

PETROL & GAZE SNGN ROMGAZ SNG 30.65 POZITIV 30 32

PETROL & GAZE CONPET COTE 116.5 POZITIV 112 120

PETROL & GAZE ROMPETROL RAFINARE RRC 0.0554 POZITIV 0.055 0.06

PETROL & GAZE ROMPETROL WELL SERVICES PTR 0.345 NEUTRU 0.33 0.35

PETROL & GAZE OIL TERMINAL OIL 0.199 NEUTRU 0.177 0.2

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ALRO ALR 1.67 POZITIV 1.6 1.85

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA TERAPLAST TRP 0.55 POZITIV 0.535 0.56

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA VRANCART VNC 0.197 POZITIV 0.194 0.2

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA ROMCARBON ROCE 0.129 NEUTRU 0.123 0.13

MATERII PRIME & MATERIALE DE BAZA STIROM STIB 18.05 POZITIV 17.5 20

MATERIALE DE CONSTRUCTII PREBET AIUD PREB 0.376 POZITIV 0.37 0.4

MATERIALE DE CONSTRUCTII CEMACON CEON 0.418 POZITIV 0.4 0.44

CONSTRUCTII IMOBILIARE IMPACT DEVELOPER & CONTRACTOR IMP 0.7 NEUTRU 0.68 0.72

PIESE & ACCESORII AUTO COMPA CMP 1.205 POZITIV 1.17 1.23

ECHIPAMENTE ELECTRICE & ELECTRONICE ELECTROMAGNETICA ELMA 0.1815 POZITIV 0.175 0.195

APARATURA ELECTROCASNICA ELECTROARGES ELGS 1.645 POZITIV 1.5 1.9

INDUSTRIA AERONAUTICA IAR BRASOV IARV 7 NEUTRU 6.5 7.8

INDUSTRIA AERONAUTICA AEROSTAR ARS 3.4 POZITIV 3.2 3.5

INDUSTRIA AERONAUTICA TURBOMECANICA TBM 0.1375 POZITIV 0.125 0.15

INDUSTRIA NAVALA SANTIERUL NAVAL ORSOVA SNO 3.07 POZITIV 2.9 3.2

SERVICII PORTUARE SOCEP SOCP 0.293 NEGATIV 0.28 0.3

FARMA & SERVICII MEDICALE MEDLIFE M 30.9 POZITIV 30 33.5

FARMA & SERVICII MEDICALE ANTIBIOTICE ATB 0.566 POZITIV 0.545 0.6

FARMA & SERVICII MEDICALE BIOFARM BIO 0.287 POZITIV 0.265 0.3

FARMA & SERVICII MEDICALE ZENTIVA SCD 2.08 POZITIV 2 2.1

FARMA & SERVICII MEDICALE ROPHARMA RPH 0.325 POZITIV 0.31 0.335

ALIMENTAR BOROMIR PROD SPCU 0.369 NEUTRU 0.36 0.4

TURISM THR MAREA NEAGRA EFO 0.0902 POZITIV 0.087 0.094

HOLDING NATURA QUATTUOR ENERGIA HOLDINGS SCPS 0.574 POZITIV 0.5 0.6




